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（上接第一版）他强调企业要更
好发挥在现代化经济体系建设
中的作用。第一要通观全局，把
握企业管理创新面对的新形势；
第二要深入思考，理顺企业管理
创新面对的新关系；第三要扎实
前行，推进企业管理创新面对的
新进展。他希望企业以习近平
新时代中国特色社会主义思想
为指引，立足新发展阶段，完整、
准确、全面贯彻新发展理念，服
务和融入新发展格局，积极探索
中国企业管理创新之路，深入推
进绿色低碳发展，努力开创企业
高质量发展新局面，为全面建设
社会主义现代化国家作出更大
的贡献。

邵宁在讲话中说，全国企业
管理现代化创新成果的审定和
发布活动，见证和反映了我国企
业管理水平不断提高的历史和
过程。这些创新成果都非常有
价值。他高度归纳了杭州汽轮
动力集团有限公司的管理创新
实践，指出杭汽轮在企业内部开

展管理现代化创新成果评定的
做法和经验是全方位的，包括企
业的改革、自主的技术创新、商
业模式的创新等，企业管理的现
代化和数字化相互推动，组织体
系完备，选题实践性强，还十分
注重对管理创新成果的考核机
制和奖励机制，在企业内部营造
出一个有利于加强企业科学管
理的环境和氛围，把企业各层级
管理人员和职工的积极性充分
调动起来，促使各级干部职工去

钻研管理问题、去研究解决管理
难题的办法，使开展企业管理创
新工作成为提升企业管理水平
的方式和手段。他希望企业面
对高度复杂的内外部环境和巨
大的发展挑战，学习优秀企业成
功的管理经验，首先把自身的管
理问题解决好，推动企业实现高
质量发展。

舒朝晖在讲话中提出，企业
的高质量发展离不开高质量的管
理，加强管理与管理创新是实现

提质增效、提升企业核心竞争力
的重要途径。当前，企业面临的
发展环境错综复杂，制造业企业
面临很多的困难和挑战，更需要
在增强科技硬实力的同时，更加
重视企业管理、企业文化等方面
的软实力提升。他希望广大企业
深刻理解数字化转型对企业管理
提出的新要求，推动企业的管理
更系统、更科学、更有效，显性化
提升管理水平；抓住绿色发展机
遇，着力提高企业的中高端供给
能力；通过管理创新促进技术创
新，构建安全稳定的产业链供应
链生态；重视加强企业人才和文

化建设，助力企业稳健发展。
本次全国企业管理创新经验

推广交流会深入系统地推广了杭
州汽轮动力集团有限公司的管理
创新经验，对激发广大企业创新
主体意识，促进企业管理水平提
升，打造具有全球竞争力的世界
一流企业具有重要意义。

会后，参会嘉宾进行了现场
参观学习活动，还参观了老板电
器未来工厂。来自全国各地的中
国企业联合会会员企业、中央企
业、两化融合贯标企业、部分中国
500强企业的中高层管理人员200
多人参加了会议。

1010月月1313日日，，联合国联合国《《生物多生物多
样性公约样性公约》》第十五次缔约方大会第十五次缔约方大会
（（COPCOP1515））第一阶段高级别会议在第一阶段高级别会议在
云南昆明闭幕云南昆明闭幕。。会议正式通过会议正式通过《《昆昆
明宣言明宣言》，》，呼吁各方采取行动呼吁各方采取行动，，共建共建
地球生命共同体地球生命共同体。。在在““碳达峰碳达峰、、碳碳
中和中和””的承诺后的承诺后，《，《昆明宣言昆明宣言》》再一再一
次向世界展现了中国在生态环境次向世界展现了中国在生态环境
保护方面的雄心保护方面的雄心。。

随着后疫情时代的来临随着后疫情时代的来临，，实现实现
““人与自然和谐共生人与自然和谐共生””成为了全人成为了全人
类的愿景类的愿景。。责任投资责任投资、、可持续发展可持续发展
理念被越来越多的国内外投资者理念被越来越多的国内外投资者
倡议倡议。。20212021 年年，，ESGESG 迎来迎来““爆发爆发
年年”。”。

什么是ESG投资？
ESGESG 是环境是环境(Environmental)(Environmental)、、

社会社会(Social)(Social)和公司治理和公司治理(Gover(Gover--
nance)nance)的缩写的缩写，，在此基础上细化各在此基础上细化各
种指标体系种指标体系，，被公司用来规范和被公司用来规范和
监督自身行为监督自身行为。。20042004年年，，联合国联合国
全球契约组织全球契约组织（（UN Global ComUN Global Com--
pactpact））报告首次提出报告首次提出 ESGESG 概念概念。。
20062006年年，，联合国责任投资原则组联合国责任投资原则组
织织（（UN PRIUN PRI））列出列出66大原则大原则、、3434项建项建
议可行性方案议可行性方案，，作为投资者投资作为投资者投资
准则准则，，将环境将环境、、社会和公司治理纳社会和公司治理纳
入投资决策考量过程入投资决策考量过程，，成为国际成为国际
上检验投资者履行责任的重要上检验投资者履行责任的重要
指针指针。。

ESGESG注重可持续发展注重可持续发展，，倡导企倡导企
业在运营过程中更加注重环境友业在运营过程中更加注重环境友
好好、、社会责任以及公司治理社会责任以及公司治理。。ESGESG
投资是指在投资实践中融入投资是指在投资实践中融入ESGESG
理念理念，，在传统财务分析的基础上在传统财务分析的基础上，，
通过环境通过环境、、社会社会、、公司治理三个维公司治理三个维
度考察企业中长期发展潜力度考察企业中长期发展潜力，，找到找到
既创造经济效益又创造社会价值既创造经济效益又创造社会价值、、
具有可持续成长能力的投资标的具有可持续成长能力的投资标的。。

从 环 境从 环 境（（EnvironmentalEnvironmental））维维
度度，，主要关注企业生产经营中环境主要关注企业生产经营中环境
管理能力管理能力、、环境信息披露和有关环环境信息披露和有关环
境的负面事件境的负面事件；；

从社会从社会（（SocialSocial））维度维度，，主要通主要通

过关注企业在员工管理上合规性过关注企业在员工管理上合规性、、
包容性和多样性包容性和多样性，，员工薪酬与福员工薪酬与福
利利，，在客户管理上是否注重保护隐在客户管理上是否注重保护隐
私私，，在产品管理上是否符合相关标在产品管理上是否符合相关标
准和政策准和政策，，在公益事业上是否主动在公益事业上是否主动
有所作为有所作为，，来判断一家公司在社会来判断一家公司在社会
责任方面是否具有积极正面的责任方面是否具有积极正面的
影响影响；；

从公司治理从公司治理（（GovernanceGovernance））维维
度度，，主要关注包括董事会结构主要关注包括董事会结构、、股股
权结构权结构、、管理层薪酬及商业道德等管理层薪酬及商业道德等
问题问题，，在公司治理方面是否及时进在公司治理方面是否及时进
行信息披露行信息披露，，以及股东和管理层的以及股东和管理层的
利益与职责利益与职责、、避免腐败与财务欺避免腐败与财务欺
诈诈、、纳税透明纳税透明、、董事会构成的独立董事会构成的独立
性与多样性等方面性与多样性等方面。。

ESG投资的
政策环境
政策引导是政策引导是ESGESG深入投资领深入投资领

域的重要推动力域的重要推动力。。20202020年第七十年第七十
五届联合国大会上五届联合国大会上，，中国向世界郑中国向世界郑
重承诺重承诺““力争在力争在20302030年前实现碳年前实现碳
达峰达峰，，努力争取在努力争取在20602060年前实现年前实现
碳中和碳中和”（”（下称下称“‘“‘双碳双碳’’目标目标”）。”）。
20212021年年，“，“双碳双碳””目标被明确写入目标被明确写入
全国两会全国两会《《政府工作报告政府工作报告》。“》。“双碳双碳””
目标为中国目标为中国ESGESG发展带来绝佳契发展带来绝佳契
机和全新的挑战机和全新的挑战。。

ESGESG受到主管部门和金融监受到主管部门和金融监
管部门高度重视管部门高度重视，，从政策上不断推从政策上不断推
出顶层设计出顶层设计。。

20152015年年,,中共中央中共中央、、国务院发国务院发
布布《《生态文明体制改革总体方案生态文明体制改革总体方案》，》，
第一次明确提出构建中国绿色金第一次明确提出构建中国绿色金
融体系融体系。。

20162016年年，，国务院印发了国务院印发了《《关于关于
促进创业投资持续健康发展的若促进创业投资持续健康发展的若
干意见干意见》（》（国发国发〔〔20162016〕〕5353号号），），提出提出

““促进创业投资良性竞争和绿色发促进创业投资良性竞争和绿色发
展展，，共同维护良好市场秩序共同维护良好市场秩序，，树立树立

‘‘责任创投责任创投’’价值理念价值理念”。”。
20162016 年年，，中国人民银行中国人民银行、、财财

政部等七部门联合印发政部等七部门联合印发《《关于构建关于构建
绿色金融体系的指导意见绿色金融体系的指导意见》，》，ESGESG
相关制度日益完善相关制度日益完善。。

20162016、、20172017年年，，证监会连续两证监会连续两

年修订定期报告格式与准则年修订定期报告格式与准则，，督促督促
上市公司履行应对气候变化上市公司履行应对气候变化、、绿色绿色
低碳发展的主体责任低碳发展的主体责任。。20212021年年，，
增设了两个增设了两个ESGESG有关专章有关专章，，明确有明确有
关披露要求关披露要求。。

行业协会方面行业协会方面，，中国证券基金中国证券基金
业协会多次面向基金行业开展业协会多次面向基金行业开展

““ESGESG责任投资情况调查责任投资情况调查””并发布并发布
专题调研报告专题调研报告。。20182018年年，，证监会证监会
指导基金业协会发布指导基金业协会发布《《绿色投资指绿色投资指
引引（（试行试行）》，）》，鼓励公募鼓励公募、、私募股权基私募股权基
金践行金践行ESGESG投资投资，，发布自评报告发布自评报告。。

ESG在私募股权
投资中的应用
全球长期资本在全球长期资本在PEPE投资过程投资过程

中对中对ESGESG政策和评估的整合范围政策和评估的整合范围
和深度不断加强和深度不断加强，，将将ESGESG因素纳入因素纳入
投资决策和流程是大势所趋投资决策和流程是大势所趋。。

以亚洲基础设施投资银行以亚洲基础设施投资银行((下下
称称““亚投行亚投行””))为例为例。。亚投行着重考亚投行着重考
察基金察基金ESGESG政策是否与亚投行环政策是否与亚投行环
境和社会政策境和社会政策（（ESPESP））以及环境和社以及环境和社
会标准会标准（（ESSsESSs））相匹配相匹配，，并且要求基并且要求基
金提交年度金提交年度ESES监测报告说明其投监测报告说明其投
资的资的ESES绩效绩效。。

加州公务员退休基金加州公务员退休基金（（CalPCalP--
ERSERS））将其将其ESGESG原则融入了投资的原则融入了投资的
每个阶段每个阶段。。除了选择除了选择GPGP时考量基时考量基
金的金的ESGESG政策外政策外，，CalPERSCalPERS要求要求GPGP
将将ESGESG因素纳入该私募股权基金因素纳入该私募股权基金
的投资决策流程的投资决策流程，，以多种方式监控以多种方式监控
ESGESG政策的落实和相关事宜政策的落实和相关事宜，，每年每年
审查其审查其ESGESG报告报告。。

此外此外，，加拿大养老基金投资公加拿大养老基金投资公
司司（（CPPIBCPPIB）、）、安大略教师养老基金安大略教师养老基金
（（OTPPOTPP）、）、瑞典国家养老金瑞典国家养老金APAP66、、哈哈
佛资产管理公司佛资产管理公司(Harvard Man(Harvard Man--
agement Company)agement Company) 以及巴克莱银以及巴克莱银
行等长期资本在行等长期资本在 ESGESG整合方面均整合方面均
具有领先实践和经验具有领先实践和经验。。

随着长期资本进入随着长期资本进入VC/PEVC/PE领域领域
和政策引导和政策引导，，中国的长期资本也开中国的长期资本也开
始先导始先导、、先试先试、、先行先行，，有意识地引导有意识地引导
GPGP遵循遵循ESGESG投资理念投资理念，，改善改善ESGESG投投
资行为资行为。。例如例如，，国内首家加入国内首家加入UNUN--
PRIPRI的政府引导基金管理机构的政府引导基金管理机构————

盛世投资盛世投资。。盛世投资将盛世投资将ESGESG融入融入
募投管退投资全流程中募投管退投资全流程中，，在集团层在集团层
面搭建了面搭建了ESGESG体系体系，，并设立了并设立了ESGESG
投资决策委员会投资决策委员会，，负责负责ESGESG方面的方面的
战略制定战略制定、、政策执行和监督管理政策执行和监督管理。。
在尽调时会关注投资协议里是否在尽调时会关注投资协议里是否
有相关约束有相关约束，，如何追踪如何追踪ESGESG数据数据，，
如何帮助项目改善如何帮助项目改善ESGESG表现等等表现等等。。

与此同时与此同时，，越来越多的越来越多的VC/PEVC/PE
机构将机构将ESGESG理念纳入到自身经营理念纳入到自身经营
管理和募投管退全生命周期管理和募投管退全生命周期，，并且并且
不断引导不断引导、、督促被投资项目践行督促被投资项目践行
ESGESG。。

在企业自身经营管理中在企业自身经营管理中，，VC/VC/
PEPE 机构通过开展自身碳排查工机构通过开展自身碳排查工
作作，，强化员工意识强化员工意识，，制定绿色政制定绿色政
策策，，推进低碳化运营推进低碳化运营；；加大在人才加大在人才
培养培养、、员工福利待遇的投入员工福利待遇的投入，，关注关注
董事会和员工多样性董事会和员工多样性；；加大在公加大在公
益教育益教育、、科学创新科学创新、、扶危济困等公扶危济困等公
益慈善领域的投入益慈善领域的投入，，鼓励员工积鼓励员工积
极投身公益极投身公益；；倡导反腐和反贿赂倡导反腐和反贿赂，，
践行同业公平竞争践行同业公平竞争，，完善企业内完善企业内
部管理制度和沟通机制部管理制度和沟通机制，，实现纳实现纳
税透明等税透明等。。

同时同时，，在企业管理赋能中在企业管理赋能中，，VC/VC/
PEPE机构致力于改善投资企业的公机构致力于改善投资企业的公
司治理结构司治理结构，，促使投资企业遵守促使投资企业遵守
国家有关法律国家有关法律，，依法纳税依法纳税，，保障劳保障劳
动者的合法权益动者的合法权益，，建立严格的反建立严格的反
商业贿赂制度商业贿赂制度，，公平参与市场竞公平参与市场竞
争争，，保护环境保护环境，，制定完善的碳排放制定完善的碳排放
政策政策，，促进产业升级和产业结构促进产业升级和产业结构
调整调整。。

ESGESG理念是德同资本多年来理念是德同资本多年来
坚守的投资准则坚守的投资准则。。德同资本设有德同资本设有
环保基金环保基金，，聚焦与国家战略新兴产聚焦与国家战略新兴产
业高度重合的行业业高度重合的行业，，推动质量推动质量、、效效
率和动力变革率和动力变革，，为投资人和公司长为投资人和公司长
远利益保驾护航远利益保驾护航。。在项目尽调过在项目尽调过
程中非财务尽调和财务尽调并行程中非财务尽调和财务尽调并行，，
提前提前““排雷排雷”，”，避免项目发展潜在的避免项目发展潜在的
政策系统性风险政策系统性风险。。协助被投企业协助被投企业
完善公司治理结构完善公司治理结构，，树立长期可持树立长期可持
续发展目标续发展目标。。在内部治理方面增在内部治理方面增
强员工关怀强员工关怀，，德同资本注重员工构德同资本注重员工构
成的多元化成的多元化，，持续推进公司规范化持续推进公司规范化
运营运营。。

私募股权基金践行
ESG投资的意义
随着资本市场深化改革和一随着资本市场深化改革和一

二级市场联动增强二级市场联动增强，，私募股权投资私募股权投资
机构也逐渐成为机构也逐渐成为ESGESG的践行者与的践行者与
领航者之一领航者之一。。

ESGESG提供了一种具备操作性提供了一种具备操作性
的可持续发展评估工具的可持续发展评估工具，，有助于落有助于落
实实““十四五十四五””规划和规划和20352035年远景目年远景目
标纲要标纲要，，优化投资结构优化投资结构，，发挥投资发挥投资
对生态对生态、、绿色绿色、、低碳发展的作用低碳发展的作用。。
放眼全球放眼全球，，践行践行ESGESG投资有助于推投资有助于推
进全球可持续发展进全球可持续发展，，推动净排放进推动净排放进
程加快程加快，，实现实现20152015年年《《巴黎协议巴黎协议》》
中的中的11..55°C°C温度控制目标温度控制目标。。

ESGESG将带来长期结构性产业将带来长期结构性产业
机会机会。。随着随着““双碳双碳””目标的持续目标的持续
推进和资本市场对推进和资本市场对ESGESG关注度不关注度不
断提高断提高，，一个长达一个长达4040年的新产业年的新产业
投资风口已经显现投资风口已经显现。。中国国际中国国际
贸易促进委员会副会长张少刚贸易促进委员会副会长张少刚
表示表示，，20602060年实现碳中和共需要年实现碳中和共需要
约约136136 万亿元投资万亿元投资，，除政府出资除政府出资
外外，，需要引入大量社会资本需要引入大量社会资本，，更更
多地依靠市场来发挥作用多地依靠市场来发挥作用，，全国全国
碳交易市场规模预计将达碳交易市场规模预计将达 30003000
亿元亿元。“。“双碳双碳””目标不仅涉及能源目标不仅涉及能源
结构调整结构调整，，更涉及工业更涉及工业、、交通交通、、建建
筑筑、、新材料新材料、、循环经济循环经济、、碳交易与碳交易与
碳市场等各个领域碳市场等各个领域，，无疑是一片无疑是一片
广阔的蓝海广阔的蓝海。。

ESGESG投资有助于私募股权基投资有助于私募股权基
金更有效地规避风险金更有效地规避风险。。ESGESG投资投资
理念是重要的风控措施理念是重要的风控措施。。机构投机构投
资者在投资决策中融入资者在投资决策中融入ESGESG评估评估
可以提高投资组合的风险控制能可以提高投资组合的风险控制能
力力，，使投资者发现潜在风险使投资者发现潜在风险，，降低降低

““黑天鹅黑天鹅””概率概率。。
建立完善的建立完善的ESGESG投资策略投资策略、、投投

资政策资政策、、考核体系是一件系统庞大考核体系是一件系统庞大
的工程的工程。。私募股权投资基金将私募股权投资基金将
ESGESG理念深入到血液理念深入到血液，，为被投企业为被投企业
赋能赋能，，为我国实现高质量发展助为我国实现高质量发展助
力力，，为全球的可持续发展贡献为全球的可持续发展贡献
力量力量。。

(作者系德同资本高级副总裁)

ESG投资，助力可持续发展
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