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宋志平：
中国A股30年 关键时刻做正确的事

贵州茅台、五粮液、美的、恒瑞医药等
优质上市公司股价不断上涨，核心资产再
次受到青睐。在这种环境下，中国股市是
不是可以多讲一些“春天的故事”？

宋志平并未直接回答《中国企业报》记
者的这个提问，而是回复道，“只要我们都
做正确的事，股市就会涨起来。”他提出，只
有加大改革力度，才能更好地优化市场的
资源配置机制，才能更好地提高上市公司
的经营机制和盈利能力。

结合自己的考察实践，宋志平向记者
列举了上市公司中，确确实实有贵州茅台、
海康威视、工业富联、格力、五粮液等优秀
企业、标杆企业。去年我国上市公司分红
做得非常好，已达到1.36万亿元，占净利润
的1/3，其中，贵州茅台的分红达到200多亿
元，占整个利润的52%。

“从这些企业和企业家的表现，让我觉
得大家的觉悟很高了，所以也要给市场吹
点暖风。”宋志平说，我们既要关注问题企
业，帮他们改进提高，更要看到我们的优秀
企业，要总结经验，形成“比学赶帮超”的氛
围，这点很重要。

相比于美国200多年的发展历史，中国
证券市场刚刚走过30年，因此，上市公司的
不足甚至毛病，应该视为自我修正、自我完
善的切入口。对此，去年5月11日在中国
上市公司协会年会上，中国证监会易会满
主席在提高上市公司质量方面对上市公司
提出了谨记“四个敬畏”和守住“四条底线”
的要求，即敬畏市场、敬畏法治、敬畏专业、

敬畏投资者；不披露虚假信息、不从事内幕
交易、不操纵股票价格、不损害上市公司利
益。

令人欣喜的是，新一届证监会，正在持
续推进资本市场市场化、规范化、法治化的
改革。另外，创业板注册制即将落地、新三
板改革等一系列措施的实施，必将对未来
股市的建设形成利好。

“现在的监管层不再只是盯着指数波
动，而是坚持做正确的事情，做对资本市场
长期有利的事情。”宋志平告诉《中国企业
报》记者，这些措施都体现了监管水平的提
升。比如，疫情期间，面对复杂的形势，我
们稳住阵脚，果断开市，如期实施新《证券
法》，推动创业板试点注册制，持续推进市
场化改革、法治化监管、提高上市公司质量
的三大重点工作，这也反映出，我们决策层
奉行的“建制度、不干预、零容忍”理念，正
在形成制度力量。

“只要大家共同努力，中国股市的春天
就会到来。”宋志平对未来充满自信。

当然，股市的春天，也在于投资者生态
的建设。宋志平认为，投资者的生态建设，
也是一个长期工作。

相比于西方大多是成熟的投资者，我
国约9成投资者都是散户，是10万元以下
的小股民，他们很容易听信小道消息、跟风
投机、追涨杀跌，但因此常常被“割韭菜”。
所以，只有做好企业的基本面分析，引导投
资者坚守长期价值投资，才能真正构建起
和谐股市，迎来资本市场的春天。

中国A股市场，经过30年的发展，现有
上市公司3863家，投资者1.66亿，总市值约
60万亿元，占GDP总量60%……当前，随着
新《证券法》的颁布、注册制改革落地、新三
板改革的进展……我国资本市场市场化改
革稳步推进。

“现在是提高上市公司质量的关键时
刻。”宋志平向《中国企业报》记者介绍，中国
资本市场的规模体量，现已是“世界第二
大”，但这一数字和欧美等国相比，还有较大
差距。美国股市总市值占 GDP 总量约
166%，日本约120%，英国为106%，法国为
109%，印度为76.6%，加拿大为123%。因
此，宋志平认为：提高我国上市公司的质量，
已经到了关键时期。

宋志平此前曾将中国建材和国药集团，
双双带入“世界500强”。2019年5月，宋志
平当选为中国上市公司协会会长，被很多人
寄予厚望。宋志平表示，我们不仅要看到问
题，更要看到解决问题的方法和路径。

“中国的资本市场，有四方面的工作至
关重要。”宋志平对《中国企业报》记者表示，
第一是保持经济基本面的稳定；第二是提高
监管水平；第三是强抓上市公司的发展质
量；第四是做好投资者生态管理。这四个方
面，对提高上市公司的质量，都是互为因果。

2020年以来，突如其来的新冠肺炎疫
情，虽然给我们经济社会的发展带来严峻
挑战，但综合来看，我们一季度增长虽然降
至-6.8%，到了第二季度就开始持平，接下
来，如果不出大的意外，我们可能达到3%以

上的增长。对此，宋志平分析认为，我国经
济依然具有广阔的市场空间和回旋余地，相
比其他国家，中国经济避险能力特别强，中
国经济基本面依然向好。

“我们看美国市场所谓的‘好’，是以大
量的美元投入，以无限量宽松的货币，去支
撑着美国股市的繁荣。”宋志平说，中国经济
无论是产业体系建设，还是市场发展的空
间、产业资本的规模，都有足够的底气，支撑
我们提高上市公司的质量，去做比美国更好
的资本市场。

宋志平认为，只有提升上市公司整体质
量，中国的资本市场才能形成可持续发展的
力量。因此，提升上市公司整体质量，是宋
志平新工作的重点。

担任会长以后，宋志平调研了几十家上
市公司，和这些公司的董事长进行了面对面
的交流，尤其与一些“问题公司”的董事长进
行了深入的交谈，在了解目前上市公司最容
易出问题的“风险点”后，他再结合自身担任
过17年的A股和H股上市公司董事长的经
验做法，为2500多名上市公司高管，通过讲
座、授课、培训、著书等形式，为企业经营“问
诊把脉”，引导上市公司走“高质量发展”之
路。

宋志平介绍，证监会在《推动提高上市
公司质量行动计划》中已明确提出，用三到
五年的时间基本完成提高上市公司质量的
任务。这就说明，上市公司质量不是短期的
工作，而是一个中长期的，扎扎实实的、深入
细致的工作。

近年来，我国资本市场的状况好像大
家都不太满意，投资者甚至对资本市场的
现状有不少的情绪。

“投资者的情绪可以理解并尊重，但
应该看到，我们的资本市场不断总结各种
教训，不断地向前、向好。”宋志平表示，中
国的A股市场，发展到2020年底正好30
年。30年来，我们的市场从无到有，从小
到大，从弱到强，现在，中国资本市场市值
已位于世界第二。但是，与发达国家的资
本市场相比，我们市场的成熟度，还存在
着很大的不稳定性。

在宋志平看来，打击上市公司的财务
造假，是中国资本市场的治理体系和治理
能力建设的一个重要内容。

众所周知，最近一段时间以来，中国的
资本市场上，先有“两康”事件，后有瑞幸咖
啡事件。“一粒老鼠屎，坏了满锅汤。”宋志
平说，少数公司的造假行为，让众多遵纪守
法公司受到牵连，让广大投资者失去信
心。对这些害群之马，不能容忍他们的违
规行为，而是要保持“零容忍”态度，要用严
格的制度去约束上市公司的关键少数。对
欺诈上市、财务造假等问题，要做到露头就
打，让造假者付出高昂的代价。

康美药业虚增近300亿元货币资金，
对于此次骇人听闻的造假事件，证监会已
开出罚单。5月14日晚间，证监会依法对
康美药业违法违规案作出行政处罚及市
场禁入决定。对康美药业给予警告并处
以60万元的顶格罚款，对主要责任人罚
款并市场禁入。

随着新《证券法》颁布实施，也随着资
本市场改革的不断推进，财务造假等证券
违法违规成本将大幅提升。对于上市公
司信息披露违法行为，公司以及控股股
东、实控人等相关人员可能面临最高1000
万元的惩罚，中介机构也将承担连带责
任，处罚幅度，由原来最高可处以业务收
入5倍的罚款提高到10倍。

在宋志平看来，新《证券法》出台，对
财务造假现象将形成有力的遏制，不仅如
此，将要修改的《刑法》相关条款，对涉及
上市公司的不法行为，尤其是搞幕后交
易、自我炒作、欺诈和造假的，不仅要罚
钱，还要进行刑事处理。

宋志平认为，只有强化监管，对违法
违规行为保持高压态势，才能震慑造假
者。这也意味着，ST康美接下来还将面
临刑事追责，以及投资者的巨额索赔。

7月6日，沪指盘中连破3200点、3300点关口！收盘创2018年2月以

来新高，成功实现“五连阳”。

进入7月份，中国A股延续6月30日的强势走势，从第一个交易日起，沪

指就站上3000点整数关口，直至上周末（7月3日），仅3个交易日，沪指累计

上涨了5.63%，完胜今年以来各月的累计涨幅。这一反转，对早已习惯了

“熊”冠全球的A股投资者来说，接下来，不知道是听“春天的故事”还是听悲

观的故事。

“尽管一些人认为，中国股市的春天还很遥远，但我说，还是要充满信心，

不能总听悲观的故事。”7月3日，中国上市公司协会会长、中国企业改革与发

展研究会会长宋志平在接受《中国企业报》记者专访时表示，中国经济回暖，

直接体现到股市上，这个时候，无论是对资本市场，还是对实体经济，信心比

黄金更宝贵。未来能否保持胜势，关键在于是否看得清形势、抓得住重点、迈

得开步子。
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