
理论 2018年07月10日星期二编辑：安康校对：筱华美编：王祯磊

08

最近最近，，货币政策维持稳健中货币政策维持稳健中
性性，，但流动性表述有所变化但流动性表述有所变化。。自自
20162016年中央经济工作会议以来年中央经济工作会议以来，，
中央对于货币政策总基调的表述中央对于货币政策总基调的表述
一直是一直是““稳健中性稳健中性””。。但是但是，，在流在流
动性动性（（此处特指银行间流动性此处特指银行间流动性））层层
面面，，中央的表述是不断变化的中央的表述是不断变化的。。
20162016年末和年末和20172017年年，，““维护流动维护流动
性基本稳定性基本稳定””，，意味着只满足意味着只满足““基基
本本””的融资需求的融资需求、、抑制杠杆需求抑制杠杆需求，，
对应银行间流动性始终维持紧平对应银行间流动性始终维持紧平
衡衡。。20182018 年以来年以来，，表述成表述成““维持维持

流动性合理流动性合理””，，这是因为在金融去这是因为在金融去
杠杆初见成效的情况下杠杆初见成效的情况下，，银行间银行间
流动性可以在流动性可以在““基本基本””的基础上的基础上

““合理合理””宽松宽松。。最近一次的表述最近一次的表述
““保持流动性合理充裕保持流动性合理充裕””，，与与20142014
年至年至 20162016 年三季度货币政策偏年三季度货币政策偏
松时期的表述是一致的松时期的表述是一致的。。这表明这表明
在在55月经济数据不佳月经济数据不佳、、AA股市场持股市场持
续低迷的情况下续低迷的情况下，，货币政策边际货币政策边际
上进一步宽松上进一步宽松。。

其次其次，，结构性货币政策工具结构性货币政策工具
可能再次取代传统货币政策工可能再次取代传统货币政策工
具具。。今年今年44月月，，央行下调存款准央行下调存款准
备金率备金率11个百分点个百分点，，释放流动性释放流动性

11..33万亿万亿，，其中其中00..99万亿用于替换万亿用于替换
存量存量MLFMLF（（中期借贷便利中期借贷便利），），00..44万万
亿为释放的增量资金亿为释放的增量资金。。从当时来从当时来
看看，，中国人民银行行长易纲更倾中国人民银行行长易纲更倾
向于使用降准等传统政策工具向于使用降准等传统政策工具，，
降低金融机构负债成本降低金融机构负债成本，，逐步解逐步解
决存贷款利率和货币市场利率的决存贷款利率和货币市场利率的
双轨制双轨制。。但从近期的情况来看但从近期的情况来看，，
降准的信号作用较强降准的信号作用较强，，一方面人一方面人
民币近期贬值压力上升民币近期贬值压力上升，，另一方另一方
面降准后房地产市场涨价预期再面降准后房地产市场涨价预期再
起起。。因此因此，，66 月央行并未如市场月央行并未如市场
期待再次降准期待再次降准。。相反相反，，央行在本央行在本
周再次投放周再次投放 20002000 亿亿 MLFMLF，，全部为全部为

增量增量，，超出市场预期超出市场预期。。同时同时，，国务国务
院常务会议再次提出定向降准院常务会议再次提出定向降准。。
MLFMLF 与定向降准的组合与定向降准的组合，，从总量从总量
上可以替代总量降准上可以替代总量降准，，信号意义信号意义
更小更小。。当然当然，，如果如果 AA 股市场表现股市场表现
进一步趋弱进一步趋弱，，也不排除全面降准也不排除全面降准
00..55个百分点的可能个百分点的可能。。

再次再次，，此次定向降准结构上此次定向降准结构上
再次向小微企业倾斜再次向小微企业倾斜，，对冲去杠对冲去杠
杆对经营稳健的小微企业的冲杆对经营稳健的小微企业的冲
击击。。由于体制原因由于体制原因，，我国民企在我国民企在
融资上相对于国企一直处于弱势融资上相对于国企一直处于弱势
地位地位。。在历次信用紧缩中在历次信用紧缩中，，民企民企
受到的冲击也更大受到的冲击也更大。。本轮去杠杆本轮去杠杆

中中，，一些过去野蛮生长的高杠杆一些过去野蛮生长的高杠杆
民企出现了信用违约事件民企出现了信用违约事件，，也对也对
大多数经营稳健的小微企业造成大多数经营稳健的小微企业造成
了负面影响了负面影响，，整体抬高了民营企整体抬高了民营企
业的融资成本业的融资成本。。此次国务院常务此次国务院常务
会议出台措施进一步降低小微企会议出台措施进一步降低小微企
业融资成本业融资成本，，可以对冲去杠杆的可以对冲去杠杆的
负面冲击负面冲击。。

货币政策微调最为受益的是货币政策微调最为受益的是
债券市场债券市场，，推动无风险利率进一推动无风险利率进一
步下行步下行。。对于股票市场而言对于股票市场而言，，去去
杠杆杠杆、、紧信用的政策基调没有改紧信用的政策基调没有改
变变，，市场的结构性分化行情可能市场的结构性分化行情可能
延续延续。。

对我们来说对我们来说，，现在电网的智现在电网的智
能化实际上是第二次智能化能化实际上是第二次智能化。。第第
一次智能化是一次智能化是19701970年到年到19801980年年
初这样一段时间初这样一段时间，，那个时期电网那个时期电网
大停电事故频繁地出现大停电事故频繁地出现，，以纽约以纽约
大停电为代表大停电为代表，，所以当时的美国所以当时的美国
政府就要求电力公司必须使用计政府就要求电力公司必须使用计
算机算机，，于是在电力系统里面于是在电力系统里面，，在大在大
型发电厂超高压输电线路上装了型发电厂超高压输电线路上装了
22TUTU，，把一些数据送到调度中心把一些数据送到调度中心，，
调度中心开发了能量管理系统进调度中心开发了能量管理系统进
行电网的安全分析和优化行电网的安全分析和优化。。当时当时
没有向配电网发展没有向配电网发展，，也就是也就是110110
千伏以下的电网千伏以下的电网，，现在城市里面现在城市里面
大量的电网并没有智能化大量的电网并没有智能化，，原因原因
是由于当时的通讯技术是由于当时的通讯技术、、信息技信息技
术术、、一些电力电子技术的价钱太一些电力电子技术的价钱太
贵了贵了，，花不起花不起。。

现在的形势发生了变化现在的形势发生了变化，，因因
为通讯为通讯、、信息这些技术太便宜了信息这些技术太便宜了，，
我们现在做这件事成本效益是非我们现在做这件事成本效益是非
常合适的常合适的，，所以这一次重点针对所以这一次重点针对
的是第一次短缺的部分也就是配的是第一次短缺的部分也就是配
用电用电。。当然在发电和输电领域也当然在发电和输电领域也
还要继续提升还要继续提升。。

这一次电网智能化整个的原这一次电网智能化整个的原
动力动力，，有市场因素有市场因素、、安全因素安全因素、、环环
境因素境因素，，其中环境因素是特别突其中环境因素是特别突
出的出的，，因为现在大气中二氧化碳因为现在大气中二氧化碳
的排放量现在是要限制的时候的排放量现在是要限制的时候
了了，，特别是在中国特别是在中国，，空气污染的问空气污染的问
题让我们感觉这个问题非常迫题让我们感觉这个问题非常迫
切切，，所以这一次的原动力远大于所以这一次的原动力远大于
第一次第一次。。

首先看一下可再生风能和太首先看一下可再生风能和太
阳能发电阳能发电。。我们国家的风能和太我们国家的风能和太
阳能资源是极其丰富的阳能资源是极其丰富的，，而且价而且价
格的优势日益明显格的优势日益明显。。我们本就没我们本就没
有什么能源危机的问题有什么能源危机的问题。。这个地这个地
球上太阳能资源是风能的一百球上太阳能资源是风能的一百
倍倍，，风能资源是水能的一百倍风能资源是水能的一百倍。。

资源是有的资源是有的，，问题是怎么铺问题是怎么铺
盖盖，，可以利用屋顶可以利用屋顶、、道路道路、、鱼塘鱼塘、、农农
田等等上方田等等上方，，也可以利用沙漠和也可以利用沙漠和
滩涂滩涂。。实际上中国实际上中国7676%%的国土面的国土面
积都可以装设风力发电机积都可以装设风力发电机，，100100%%
的国土都可以铺设太阳能的国土都可以铺设太阳能，，中国中国
的这个条件是非常好的的这个条件是非常好的。。大家知大家知
道德国的太阳能利用很好道德国的太阳能利用很好，，我们我们
的资源比德国要好多了的资源比德国要好多了。。

再看一下光伏再看一下光伏。。光伏和风电光伏和风电

的价格这些年逐渐下降的价格这些年逐渐下降，，特别是特别是
光伏光伏，，从从19871987年到年到20132013年这一段年这一段
时间降低到原来的时间降低到原来的11%%，，而且现在而且现在
还以每年还以每年1515%%的速度在下降的速度在下降。。按按
照全社会成本包括投资照全社会成本包括投资、、运行费运行费
用用、、燃料费用燃料费用、、可靠性成本可靠性成本、、环境环境
成本成本、、网损等等都考虑进去网损等等都考虑进去，，如果如果
从西北地区从西北地区20002000公里以外发电公里以外发电，，
比如说风能比如说风能，，送到东部地区的话送到东部地区的话
大概总成本一度电是大概总成本一度电是 99 毛多钱毛多钱。。
如果就地开发如果就地开发、、就地利用就地利用，，现在看现在看
大概是大概是66毛多钱毛多钱。。所以现在看就所以现在看就
地开发要更合算地开发要更合算，，应该是就地开应该是就地开
发发、、就地使用就地使用。。

但是使用的时候有什么问题但是使用的时候有什么问题
呢呢？？就是风能就是风能、、太阳能是间歇的太阳能是间歇的，，
是波动的是波动的、、是不确定的是不确定的，，这就使得这就使得
它的使用比较难它的使用比较难，，就需要有一些就需要有一些
措施措施，，电力系统需要有一些平滑电力系统需要有一些平滑
措施措施，，这些平滑措施包括现在大这些平滑措施包括现在大
型的火力发电机组可调能量型的火力发电机组可调能量，，包包
括储能括储能，，用户需求配合等等这些用户需求配合等等这些
因素因素。。但是要想把这些因素都用但是要想把这些因素都用
好就需要电网好就需要电网，，这个电网就是智这个电网就是智
能电网能电网。。

智能电网总的设想是希望利智能电网总的设想是希望利
用新能源用新能源、、互联网等等这些新技互联网等等这些新技
术实现电网的智能化术实现电网的智能化。。要获得的要获得的
结果是什么呢结果是什么呢？？是要像互联网那是要像互联网那
样改变人们的生活和工作方式样改变人们的生活和工作方式，，
就目前来说就目前来说，，我们实际上是一个我们实际上是一个
较为智能的电网较为智能的电网，，我们现在所建我们现在所建
设较为智能的电网就是说利用现设较为智能的电网就是说利用现

有的好技术或者是未来几年可能有的好技术或者是未来几年可能
有的技术能够实现的那个电网有的技术能够实现的那个电网。。

智能电网现在没有一个很明智能电网现在没有一个很明
确的定义确的定义，，智能电网的特点是电智能电网的特点是电
力和信息的双向流动性力和信息的双向流动性，，以便建以便建
立一个高度自动化和广泛分布的立一个高度自动化和广泛分布的
能量交换网络能量交换网络，，为了实时交换信为了实时交换信
息和达到设备层次上近乎瞬时的息和达到设备层次上近乎瞬时的
供需平衡供需平衡，，把分布式计算和通信把分布式计算和通信
的优势引入电网的优势引入电网。。两句话两句话：：智能智能
电网一张网是动力网电网一张网是动力网，，一张网是一张网是
通讯网通讯网，，这两张网从基础的那些这两张网从基础的那些
电器设备开始电器设备开始，，就结合到一起了就结合到一起了，，
目的是要建成一个高度自动化和目的是要建成一个高度自动化和
广泛分布的能量网络广泛分布的能量网络。。我们在开我们在开
始搞智能电网的时候始搞智能电网的时候，，大家对自大家对自
动化都是认可的动化都是认可的，，就是广泛分布就是广泛分布
式我们认识的太慢了式我们认识的太慢了，，实际上给实际上给
我们国家带来了很大的经济损我们国家带来了很大的经济损
失失。。

第二句话就是要实现实时的第二句话就是要实现实时的
交换信息和达到设备层次上近乎交换信息和达到设备层次上近乎
瞬时的供需平衡瞬时的供需平衡，，这又是两件这又是两件
事事。。信息共享是智能电网最核心信息共享是智能电网最核心
的内容的内容，，功率平衡功率平衡，，电网的功率必电网的功率必
须近乎顺时供需平衡须近乎顺时供需平衡，，否则电网否则电网
就不能安全运行就不能安全运行。。现在用户都可现在用户都可
以跟电网配合了以跟电网配合了，，那么这时候我那么这时候我
们的负荷跟发电就能控制了们的负荷跟发电就能控制了，，这这
是智能电网很重要的特性是智能电网很重要的特性。。

智能电网包括哪些工程问题智能电网包括哪些工程问题
呢呢？？一个是广域监视和控制一个是广域监视和控制，，以以
前前，，电网在很大范围里面电网在很大范围里面，，成百上成百上

千公里的范围里面千公里的范围里面，，每一个点量每一个点量
测的数据测的数据，，送到调度中心的时候送到调度中心的时候，，
因为试验的关系因为试验的关系，，都不一样都不一样。。现现
在有了卫星定位在有了卫星定位，，可以通过可以通过GDSGDS或或
者是北斗卫星来定位者是北斗卫星来定位，，送上去的送上去的
数据都可以有识标数据都可以有识标，，这是很大的这是很大的
变化变化。。应该说我们国家的广域量应该说我们国家的广域量
测系统是全球建设最好的系统测系统是全球建设最好的系统，，
但是它的潜力的开发还是有很多但是它的潜力的开发还是有很多
的工作的工作。。

第二是通信和信息技术的集第二是通信和信息技术的集
成成。。第三是分布式可再生能源发第三是分布式可再生能源发
电集成电集成。。第四是输电系统的扩第四是输电系统的扩
展展。。第五是配电网的管理第五是配电网的管理。。

智能配电网里面有两个名词智能配电网里面有两个名词
大家常见大家常见：：一个是微电网一个是微电网，，一个叫一个叫
做主动配电网做主动配电网。。

传统电网因为到配电这个层传统电网因为到配电这个层
次它都是没有电源的次它都是没有电源的，，都是从大都是从大
电网像树一样分配下来电网像树一样分配下来，，现在在现在在
这棵树的末梢有了电源了这棵树的末梢有了电源了，，传统传统
电网就不能适应了电网就不能适应了，，因此就需要因此就需要
在配电网里面能够适应这些分布在配电网里面能够适应这些分布
式的电源式的电源，，能够量测并能够控制能够量测并能够控制
分布式电源的电网我们叫主动配分布式电源的电网我们叫主动配
电网电网。。

在智能配电网当中有一个大在智能配电网当中有一个大
家经常听到的名词叫做微电网家经常听到的名词叫做微电网。。

微电网是配电网的一部分微电网是配电网的一部分，，
这片电网里面有发电这片电网里面有发电，，也有负荷也有负荷，，
负荷当中有重要负荷负荷当中有重要负荷，，有可控负有可控负
荷荷。。整个这一片跟电网公司之间整个这一片跟电网公司之间
是相对独立的是相对独立的，，所以特别适合一所以特别适合一
个企业或者是一个小区来实现个企业或者是一个小区来实现。。

未来微电网会非常普遍未来微电网会非常普遍，，目目
前由于微电网能够平滑分布式的前由于微电网能够平滑分布式的
风能和太阳能的波动性风能和太阳能的波动性，，投资相投资相
对高一些对高一些，，所以重点是用在对可所以重点是用在对可
靠性要求高的地区靠性要求高的地区，，比如说军事比如说军事
部门或者是医院部门或者是医院，，或者是沙漠地或者是沙漠地
区区、、边远地区边远地区，，或者是海岛或者是海岛，，将来将来
它会大量地扩展它会大量地扩展。。

在用户需求配合方面在用户需求配合方面，，为了为了
实现需求响应实现需求响应，，需要通讯系统建需要通讯系统建
立起来立起来，，我们现在要完成的是通我们现在要完成的是通
过用户电表带动整个电网最末梢过用户电表带动整个电网最末梢
的一公里的通信线路的完善的一公里的通信线路的完善，，因因
为上面的通信线路已经建的很好为上面的通信线路已经建的很好
了了，，这个完善本身不止对电网有这个完善本身不止对电网有
好处好处，，送水表的送水表的、、气表的都可以气表的都可以
送送，，对智能城市的发展也提供了对智能城市的发展也提供了
契机契机。。

智能电表所提供的数据在整智能电表所提供的数据在整

个电力大数据当中现在看大概占个电力大数据当中现在看大概占
到到4040%%左右左右，，这一部分数据有很多这一部分数据有很多
用处需要去开发用处需要去开发，，我国的智能电我国的智能电
表已经装了四亿块表已经装了四亿块，，恐怕比全球恐怕比全球
所有国家的智能电表加起来还要所有国家的智能电表加起来还要
高许多高许多。。但现在的问题是但现在的问题是，，我们我们
的通信系统还不能很快地把一些的通信系统还不能很快地把一些
数据全部送上去数据全部送上去，，通信系统需要通信系统需要
进一步提升和完善进一步提升和完善。。还有一方面还有一方面
需要注意需要注意，，就是要实现数据的实就是要实现数据的实
时共享时共享，，现在数据的孤岛化比较现在数据的孤岛化比较
突出突出，，有一些数据甚至于还停留有一些数据甚至于还停留
在一些班组的手里面在一些班组的手里面，，数据拿来数据拿来
别人共享不了别人共享不了，，这样的话整个大这样的话整个大
数据就发挥不了它应有的作用数据就发挥不了它应有的作用，，
因此要进行改革因此要进行改革，，要开放市场要开放市场，，这这
两个东西是任何新技术发展中都两个东西是任何新技术发展中都
需要注意的问题需要注意的问题。。

智能电网的效益是多大呢智能电网的效益是多大呢？？
按照美国电科院的两次估计按照美国电科院的两次估计，，提提
高可靠性高可靠性、、提高经济性提高经济性、、减少网损减少网损
等等这些直接效益大概是投资的等等这些直接效益大概是投资的
四倍左右四倍左右。。

还要说明的一点是还要说明的一点是，，智能电智能电
网实际上是一个网实际上是一个enablerenabler，，一个推一个推
动者动者，，我们说互联网是我们说互联网是““互联互联
网网++””，，智能电网也是智能电网也是““智能电智能电
网网++””，，通过实施智能电网之后通过实施智能电网之后，，因因
为技术涉猎广泛为技术涉猎广泛，，可以为新能源可以为新能源
技术技术、、通信技术通信技术、、软件技术软件技术、、自动自动
化技术化技术、、储能技术包括电动汽车储能技术包括电动汽车、、
高级传感器技术高级传感器技术、、电力电子技术电力电子技术、、
智能电器等方面提供巨大的商智能电器等方面提供巨大的商
机机，，这个市场是非常大的这个市场是非常大的。。

根据思科的估计根据思科的估计，，智能电网智能电网
效益可能是互联网的效益可能是互联网的5050倍倍，，但是但是
后来又出了物联网后来又出了物联网IOTIOT，，智能电网智能电网
就成了就成了IOTIOT物联网里面典型的组物联网里面典型的组
成部分了成部分了。。这样一来大家知道物这样一来大家知道物
联网是二十一世纪最具颠覆性的联网是二十一世纪最具颠覆性的
技术技术，，最具颠覆性其中有一个很最具颠覆性其中有一个很
重要的意思是什么呢重要的意思是什么呢？？就是它的就是它的
市场范围太大了市场范围太大了，，所以将来智能所以将来智能
电网所提供的市场作为典型的物电网所提供的市场作为典型的物
联网是非常大的联网是非常大的，，我们国家一定我们国家一定
要抓住这样一个机遇要抓住这样一个机遇。。
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