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春节后首个交易日，央行
给市场送上一个大大的“开工
红包”。2 月 22 日，为对冲税
期、金融机构缴存法定存款准
备金等因素的影响，央行开展
3500亿元逆回购操作，7天、28
天和 63天品种搭配。由于当
日无逆回购到期，实现全额净
投放。这是央行连续16个交
易日暂停逆回购之后的再度重
启，给开年市场奉上了一份流
动性大礼。

随着临时准备金动用安排
（CRA）在节后陆续到期，叠加
缴税缴准效应，会否对市场流
动性带来压力？业内人士认
为，当前资金面不会出现过度
紧张局势。央行节后首日公开
市场操作也兑现了节前承诺，
将灵活动用货币工具维稳市场
流动性。

CRA到期
影响几何
1月中旬以来，金融机构开

始有序动用CRA，以补充临时
流动性需求。按照30天期限，
这部分额外支取的现金将陆续
于2月中下旬到期。对此，多
位业内人士表示，这不会是影
响近期流动性的主要因素。

首先，从量上来看，到期压
力不大。虽然此前央行公开市

场业务操作室负责人表示，
CRA累计释放流动性近2万亿
元。不过，在交通银行金融研
究中心高级研究员陈冀看来：

“每家银行使用程度不同，通常
也不会轻易把两个点的额度用
满。”据他分析，银行在向央行
报备过程中也会沟通具体额度
使用量，考虑到临时支取后还
要最终归还，实际动用数字或
没有那么大。

其次，从到期时点来看，
正好与现金回笼匹配。银行
可根据自身现金回笼情况，自
主安排节后到期时间，平滑整
体流动性。央行方面也表示，
金融机构CRA 到期节奏与现
金回笼大体匹配，二者可以基

本对冲。
由此来看，节后整体资金

回笼压力较小。一是CRA 到
期影响有限，二是中期借贷便
利（MLF）已经在节前超额续
作，三是缴税缴准的因素也通
过央行的逆回购投放得到缓
释。

流动性宽松态势
会持续多久
目前，货币市场延续了节

前宽松态势，隔夜资金始终充
沛，能够跨月的7天资金较为
紧俏，长期资金乏人问津。

在这一背景下，市场上不
乏乐观观点。“从两个逻辑推演

近期流动性仍会保持稳定。”某
城商行金融市场部负责人分
析，一方面，春节前全球市场剧
烈调整，连带国内股债波动，央
行货币政策操作会考虑到这方
面影响，过度收紧流动性不利
于当前市场修复；另一方面，从
央行春节前传递的信号能够看
到，与市场加强沟通，维稳流动
性的意图十分明显。

陈冀也认为，去年以来的
金融降杠杆已经取得一定成
效，流动性有望在一段时期内
维持现状。

不过从全年来看，中金公
司认为，货币政策也并没有明
显转向宽松，而只是阶段性灵
活调整，毕竟去杠杆和金融防
风险依然是主基调。何况全球
流动性也在逐步收紧，货币当
局也要防范利率“水位差”的扩
大。就货币市场利率而言，今
年可能在这种“缓冲”机制下，
难以达到 2017 年末那么高的
水平，即短端利率再创新高的
概率不大。

对于一季度末的流动性，
市场并非全是乐观声音。“流动
性宽松或只是昙花一现。”兴业
银行首席经济学家鲁政委表
示，“控杠杆会是今年政策的轴
心，因此货币当局会配合保持
流动性适当紧张。”

（来源：中国证券网）

继 2 月上旬《保险经纪人
监管规定》、《保险公估人监管
规定》出台后，保监会近日又起
草了《保险公估基本准则（征求
意见稿）》（下称《准则》），旨在
进一步规范乱象丛生的保险中
介市场。

从《准则》来看，保险公估
人及其从业人员开展保险公估
业务，首先应遵循独立、客观、
公正的原则。保险公估人及其
从业人员应独立进行调查、分
析和评估并形成专业意见，不
得以预先设定的保险公估结论
向委托人或保险公估当事人做

出承诺。
保险公估人不得与非法从

事保险业务或保险中介业务的
机构或个人发生保险公估业务
往来。保险公估从业人员只能
在一家保险公估人从事业务，
只限于通过一家保险公估人进
行执业登记。

《准则》明确了公估委托关
系及方式。保险公估人从事保
险公估业务，应与委托人签订
委托合同或取得委托人出具的
公估委托书，依法约定保险公
估业务的委托范围、服务事项、
各方的权利义务等相关事项。

保险活动当事人在协商一致的
基础上，可采用单方委托、双方
委托或者多方共同委托等多种
公估委托方式。公估委托关系
一旦成立，保险公估人及其从
业人员应该重合同、守信用，认
真完成委托事项。

对受理的保险公估业务，保
险公估人应指定至少2名保险
公估从业人员承办，承办人员包
括对案件办理流程及公估报告
实施监督和审核的保险公估从
业人员。保险公估从业人员的
执业活动应在委托权限内进行。

《准则》还对公估收费标准

及公估费结算进行了规定。保
险中介行业自律组织基于保险
公估行业发展实际，推动公估
服务收费的规范化和透明化。
保险公估人为政策性保险业
务、政府委托业务及社会团体
委托业务提供服务的，报酬收
取不得违反保监会的规定。对
于特定公估委托项目，保险公
估人可与委托人自行协商收费
标准或收费金额。根据公估委
托合同的约定和实际案情，公
估费结算可采取预收、分期或
一次性支付等方式。

（来源：保监会网站）

此前召开的中央全面深化
改革领导小组第二次会议提出
了今年的八大关键领域改革，
其中包括金融领域对外开放。

厚生智库研究员赵亚赟赟近
日接受媒体采访时表示，今年中
国金融对外开放或有大动作。
除了已有的银行持股限制放宽
外，证券业除了继续推动沪伦通
外，深沪两市可能会推动与其新
入股的达卡证交所的股票交易

合作，即沪达通和深达通。同时
中国股民交易美国中概股是一
大趋势，未来或成为可能，中国
证券市场不但会和发达国家和
地区的交易所加强合作，也会跟
发展中国家，特别是“一带一路”
沿线国家的交易所合作。

事实上，2018年开年以来，
“一行三会”针对金融对外开放
都有相应部署。央行将扩大债
券市场双向开放、稳步推进人

民币国际化以及深度参与国际
金融合作和全球经济金融治理
列入今年工作重点任务；证监
会提出以深化改革和扩大双向
开放促进各类市场主体核心竞
争力的全面提升；银监会提出
2018年进一步扩大对外开放，
为“一带一路”建设和国际产能
合作提供市场化专业化金融支
持；保监会提出今年将全面扩
大保险对外开放。

苏宁金融研究院宏观经济
研究中心主任、高级研究员黄
志龙表示，尽管股票市场已经
逐渐开通了深港通、沪港通，但
要实现全面对外开放，仍需要
较长的改革历程。相反，债券
市场双向开放的条件已日渐成
熟，也有利于进一步做大人民
币资产的规模，促进人民币资
本项目可自由兑换。

（摘自《证券日报》）

创投圈的
春节七天

保监会：

拟出台基本准则规范保险中介市场

厚生智库研究员赵亚赟：

金融对外开放将有大动作 或开通沪达通和深达通

央行净投放3500亿元维稳流动性 盘点

在这举国欢庆春节的7天里，创
投圈也同样欢乐无比：FF喜获融资、

“二马”打开了近10亿人的钱包、今日
头条收购了Faceu、瓜子获约8亿美元
C轮融资等，可谓精彩纷呈。

时间：腊月二十九

FF获15亿美元融资

2月14日，法拉第未来（简称FF）
在美国加州加迪纳举办第一次全球供
应商峰会，FF创始人贾跃亭在演讲中
透露，FF已成功完成股权融资，融资
高达15亿美元，这基本满足IPO之前
的全部股权融资需求。

时间：腊月三十

“二马”打开近10亿人的钱包

2月15日，晚上10点18分，支付
宝五福开奖，蚂蚁金服官方微博宣布，
集齐五福的人数已超过2.5亿人。另
一方面，根据腾讯官方公布的数据，除
夕当日，共有6.88亿用户通过微信红
包传递了新年祝福，人数比上一年的
鸡年增长了15%。

瓜子获约8亿美元C轮融资

2月15日，瓜子二手车已经完成
约8亿美元的C轮融资，腾讯参与了
本轮投资。据悉，春节后瓜子二手车
还将继续补充5—7亿美元的C+轮融
资，目标融资总额为13亿到15亿美
元。

时间：正月初二

海航减持德银至4.32%

2月17日，德意志银行公告称，海
航集团控股股东海南交管控股对德银
的持股比例由9.9%降至4.32%。海航
回应称，仍将继续作为德银的重大投
资者。

时间：正月初三

今日头条收购Faceu

2月 18日，有媒体报道称，Faceu
已经被今日头条以 3 亿美元左右的
交易总价收购。据了解，Faceu和今
日头条的亲密关系可以追溯到2017
年上半年。2017年10月，Faceu获得
5000万美元C轮融资，彼时并未透露
投资方，据称领投方就是今日头条；
2017年 12 月底，也有消息称今日头
条与Faceu已经就收购方案进行了谈
判。

时间：正月初五

软银集团拟与野村控股合作

2月20日，据知情人士表示，软银
集团正在同日本最大的券商野村控股
为其国内（日本）电信业务的首次公开
招股做早期准备。此次IPO如果成功
实施，将会融资2万亿日元（约合186
亿美元）。

(来源：投资界网站)


