
评论2017年06月27日星期二
编辑：贾晶晶校对：筱华 美编：王祯磊

邮箱：qiyebaoxinwenbu@163.com
04

最近一个时期最近一个时期，，市场围绕着市场围绕着
IPOIPO之争愈演愈烈之争愈演愈烈。。基于基于AA股市场股市场
行情的低迷以及行情的低迷以及IPOIPO所暴露出来所暴露出来
的问题的问题，，一方呼吁放缓一方呼吁放缓IPOIPO进程进程，，
甚至叫停甚至叫停 IPOIPO；；而另一方则反对而另一方则反对
IPOIPO暂缓与叫停暂缓与叫停，，主张加快主张加快IPOIPO步步
伐伐，，表示表示 IPOIPO 对股市行情并无影对股市行情并无影
响响。。

而在双方之争中而在双方之争中，，主张加快主张加快
IPOIPO步伐的声音显然更加响亮步伐的声音显然更加响亮,,但但
主张放缓的一方显然更受投资者主张放缓的一方显然更受投资者
拥护拥护，，以至于证监会也不得不重以至于证监会也不得不重
视这种诉求视这种诉求，，似乎也确实放缓了似乎也确实放缓了
IPOIPO的步伐的步伐。。55月月2626日核准了日核准了77家家
IPOIPO公司的首发申请公司的首发申请，，低于之前每低于之前每
周不少于周不少于1010家的数量家的数量，，66月月22日核日核
准的准的 IPOIPO 公司数量更是降到公司数量更是降到 44
家家。。不过不过，，由于市场反对放缓由于市场反对放缓IPOIPO
的声音激烈的声音激烈，，66月月99日证监会核发日证监会核发
IPOIPO 公司的数量又大幅反弹到公司的数量又大幅反弹到 88
家家，，但仍然低于但仍然低于““常态化常态化””发行下发行下
的每周的每周1010只只。。

那么那么，，IPOIPO对市场行情到底有对市场行情到底有
没有影响没有影响？？在笔者看来在笔者看来，，IPOIPO对股对股
市行情的影响肯定是存在的市行情的影响肯定是存在的，，否否
认这一点认这一点，，就不是实事求是的态就不是实事求是的态
度度，，也是对市场供求规律的否认也是对市场供求规律的否认。。

IPOIPO 之于股市的关系是一种之于股市的关系是一种
供求关系供求关系。。在市场资金一定的情在市场资金一定的情
况下况下，，IPOIPO的过程其实就是增加市的过程其实就是增加市
场供给的过程场供给的过程，，IPOIPO越快越快，，发行数发行数
量越多量越多，，股市的重心就会越发下股市的重心就会越发下
移移。。当然当然，，要想减少要想减少IPOIPO对股市行对股市行
情的影响情的影响，，就必须增加股市需求就必须增加股市需求

方的力量方的力量，，即为股市引入新的投即为股市引入新的投
资者资者，，引进新的资金引进新的资金，，使需求方的使需求方的
增加与股票供给的增加相匹配增加与股票供给的增加相匹配。。

但现在股市所面临的情况但现在股市所面临的情况
是是，，在经过在经过20152015年下半年到年下半年到20162016
年初的股市三波股灾之后年初的股市三波股灾之后，，投资投资
者的信心受到重挫者的信心受到重挫，，
不仅大量投资者从不仅大量投资者从
股市撤离股市撤离，，而且大小而且大小
非套现非套现，，上市公司再上市公司再
融资都向股市张开融资都向股市张开
了大口了大口。。整个整个AA股市股市
场失血严重场失血严重。。在这在这
种情况下种情况下，，IPOIPO 又从又从
去年第四季度开始去年第四季度开始
进入加速发行状态进入加速发行状态，，
尤其是从今年开始尤其是从今年开始，，
IPOIPO更是进入高速发更是进入高速发
行阶段行阶段，，每周核准发每周核准发
行的行的IPOIPO公司数量不公司数量不
低于低于1010家家。。如此一如此一
来来，，股票重心如何能股票重心如何能
不下移呢不下移呢？？又怎么又怎么
能说能说IPOIPO对股市行情没有影响呢对股市行情没有影响呢？？

当然当然，，从现阶段来说从现阶段来说，，由于证由于证
监会对监会对IPOIPO公司的融资额度进行公司的融资额度进行
了严格的限制了严格的限制，，同时也对上市公同时也对上市公
司定向增发等再融资也予以了限司定向增发等再融资也予以了限
制制，，这在一定程度上减少了这在一定程度上减少了IPOIPO对对
市场的冲击市场的冲击。。但尽管如此但尽管如此，，我们我们
仍然不能认为仍然不能认为，，IPOIPO对股市行情没对股市行情没
有影响有影响。。因为这种因为这种IPOIPO对市场的对市场的
影响除了资金上的分流之外影响除了资金上的分流之外，，还还
有一个很重要的因素有一个很重要的因素，，就是对投就是对投
资者心理上的冲击资者心理上的冲击。。因为在行情因为在行情
不振的情况下不振的情况下，，管理层仍然加速管理层仍然加速

IPOIPO，，这种做法很容易对投资者的这种做法很容易对投资者的
信心构成打击信心构成打击，，从而导致投资者从而导致投资者
对市场用脚投票对市场用脚投票，，进而加剧行情进而加剧行情
的下挫的下挫。。

而更加重要的是而更加重要的是，，目前的目前的IPOIPO
制度存在缺陷制度存在缺陷，，给股市带来较大给股市带来较大
的隐患的隐患：：根据现行的根据现行的IPOIPO制度制度，，任任
何一家公司发股上市何一家公司发股上市，，都会给市都会给市
场带来不少于三倍于首发流通股场带来不少于三倍于首发流通股
规模的限售股规模的限售股。。而公司股本达到而公司股本达到
44亿股的亿股的，，其限售股的规模更是其限售股的规模更是99
倍于首发流通股的规模倍于首发流通股的规模。。这些限这些限
售股将会在一年之后或三年之后售股将会在一年之后或三年之后

进入市场流通进入市场流通，，而且成本十分低而且成本十分低
廉廉。。因此因此，，一旦这些廉价的限售一旦这些廉价的限售
股流通套现股流通套现，，股市就成了限售股股市就成了限售股
股东们的提款机股东们的提款机。。由此带给市场由此带给市场
的冲击是巨大的的冲击是巨大的。。而当下的新股而当下的新股
发行仍然还在一批又一批地生产发行仍然还在一批又一批地生产
着大量的限售股着大量的限售股，，投资者不能不投资者不能不
对这样的对这样的IPOIPO制度感到畏惧制度感到畏惧。。这这
也是导致投资者对也是导致投资者对IPOIPO加速发行加速发行
感到恐惧的原因感到恐惧的原因。。

所以所以，，从监管的角度来说从监管的角度来说，，监监
管者需要正视管者需要正视IPOIPO对股市行情的对股市行情的
负面影响负面影响。。特别是在股市行情低特别是在股市行情低

迷的时候迷的时候，，一定要控制新股发行一定要控制新股发行
的节奏的节奏，，减缓减缓IPOIPO对股市行情的冲对股市行情的冲
击击。。实际上实际上，，在新股发行节奏的在新股发行节奏的
把握问题上把握问题上，，管理层完全可以将管理层完全可以将
新股发行节奏与行情的发展挂新股发行节奏与行情的发展挂
钩钩。。比如比如，，上证指数在上证指数在25002500点以点以
下停止下停止IPOIPO；；25002500点以上到点以上到30003000点点
以下以下，，每天平均发行的新股不超每天平均发行的新股不超
过过00..55只只；；往上每往上每500500点指数为一点指数为一
个区间个区间，，每个区间每天增加每个区间每天增加00..55只只
新股发行数量新股发行数量。。即指数在即指数在30003000点点
到到 35003500 点点，，每天平均发股每天平均发股 11 只只，，
35003500点到点到40004000点点，，每天平均发股每天平均发股
11..55只只，，依此类推依此类推。。这样新股发行这样新股发行
既考虑了市场的稳定既考虑了市场的稳定，，也给了投也给了投
资者明确的预期资者明确的预期。。尤其重要的尤其重要的
是是，，根据这种做法根据这种做法，，管理层不会片管理层不会片
面追求新股发行面追求新股发行，，管理层要想多管理层要想多
发新股发新股，，就必须把股市提振上去就必须把股市提振上去，，
以此达到融资与投资的以此达到融资与投资的““双赢双赢””。。

而从股市的长治久安来说而从股市的长治久安来说，，
管理层在调节管理层在调节 IPOIPO 节奏的同时节奏的同时，，
还必须尽快完善还必须尽快完善 IPOIPO 制度制度。。比比
如如，，通过当下对通过当下对《《证券法证券法》》的修改的修改，，
来完善上市公司的股权结构来完善上市公司的股权结构，，让让
上市公司告别上市公司告别““一股独大一股独大””的局的局
面面，，使股市不再成为限售股股东使股市不再成为限售股股东
们的提款机们的提款机。。如将控股股东的持如将控股股东的持
股比例控制在股比例控制在 3333%%以内以内，，将首发将首发
流通股的比例提高到流通股的比例提高到 5050%%，，以此以此
避免新股发行成为限售股的生产避免新股发行成为限售股的生产
机器机器，，减缓新股上市后由于大股减缓新股上市后由于大股
东等重要股东的减持而给市场带东等重要股东的减持而给市场带
来的冲击来的冲击。。而这种而这种IPOIPO制度的完制度的完
善也是有利于减缓善也是有利于减缓IPOIPO对股市行对股市行
情的冲击情的冲击。。

小春是一个很活泼的女孩小春是一个很活泼的女孩，，
可最近一段时间却变得闷闷不可最近一段时间却变得闷闷不
乐乐。。原来原来，，她她22个月的试用期马上个月的试用期马上
就要过去了就要过去了，，却还没有开发出一却还没有开发出一
个客户个客户。。公司的产品非常有竞争公司的产品非常有竞争
力力，，原来的客户中有很多世界原来的客户中有很多世界500500
强企业强企业。。她非常想留下来她非常想留下来，，也找也找
到了一些潜在的客户到了一些潜在的客户，，但就是不但就是不
敢直接跟客户谈生意敢直接跟客户谈生意，，生怕因为生怕因为
自己经验不足自己经验不足，，让原本很有希望让原本很有希望
成交的客户跑掉成交的客户跑掉。。

其实其实，，像小春这种既想把事像小春这种既想把事
情做好情做好，，又怕把事情搞砸的人还又怕把事情搞砸的人还
是很多的是很多的。。这是一种非常普遍的这是一种非常普遍的
职场心理职场心理，，对于那些初入职场的对于那些初入职场的
人更为正常人更为正常。。那么那么，，如何打破这如何打破这
种犹疑和困惑呢种犹疑和困惑呢？？

现在难住小春的不是能力问现在难住小春的不是能力问
题题，，而是心理问题而是心理问题。。心病还需心心病还需心
药医药医，，所以所以，，必须先解决她的畏难必须先解决她的畏难
情绪情绪。。

第一招第一招，，是一个五字真言是一个五字真言，，叫叫
做做““反正不会死反正不会死””。。就拿小春来就拿小春来
说说，，如果如果22个月试用期到了个月试用期到了，，没有没有
开发出客户开发出客户，，其结果是会走人其结果是会走人。。
如果她主动去跟客户交流如果她主动去跟客户交流，，最差最差
的结果也不过是把事情搞糟的结果也不过是把事情搞糟，，大大
不了也只是走人不了也只是走人。。换一个角度换一个角度
看看，，无论成功的概率有多低无论成功的概率有多低，，大胆大胆
去开发客户总还有成功的可能去开发客户总还有成功的可能。。
并且并且，，越早行动越早行动，，回旋的余地就越回旋的余地就越
大大，，成功的可能就越高成功的可能就越高。。一方面一方面，，
如果被客户回绝了如果被客户回绝了，，她还有时间她还有时间
想出新的对策想出新的对策，，可以跟客户做进可以跟客户做进
一步的沟通一步的沟通，，增加成功的几率增加成功的几率。。
另一方面另一方面，，如果确定该客户无法如果确定该客户无法
成交成交，，还来得及更换其他的客户还来得及更换其他的客户，，
也还有成功的可能也还有成功的可能。。

面对困难的时候面对困难的时候，，要随时做好要随时做好
最坏的打算最坏的打算，，去争取最好的结果去争取最好的结果。。
当你退无可退的时候当你退无可退的时候，，也许机会和也许机会和
运气就来了运气就来了。。很多事情其实没有很多事情其实没有
什么大不了什么大不了，，即便是不成功即便是不成功，，也不也不
会有什么太大的损失会有什么太大的损失。。从排除法从排除法

的角度看的角度看，，知道哪种方式不行知道哪种方式不行，，也也
等于向成功靠近了一步等于向成功靠近了一步。。

第二招第二招，，叫拿身边的人练叫拿身边的人练
手手。。说白了说白了，，就是要做模拟练就是要做模拟练
习习。。你可以找一个经验丰富的老你可以找一个经验丰富的老
同事扮演客户同事扮演客户，，让他像一个挑剔让他像一个挑剔
的客户一样刁难你的客户一样刁难你。。这种演习越这种演习越
充分充分，，等于你积累的等于你积累的““实战实战””经验经验
越多越多，，真正和客户谈判的时候就真正和客户谈判的时候就
会越得心应手会越得心应手。。

第三招第三招，，叫拿叫拿““不可能不可能””的事的事
练手练手。。无论是谈客户无论是谈客户，，还是做其还是做其
他工作他工作，，都有两种路径都有两种路径，，一种是先一种是先
易后难易后难；；另一种则是先难后易另一种则是先难后易。。
先易后难先易后难，，比较容易入手比较容易入手，，建立信建立信
心心，，但接下来步步是坎但接下来步步是坎，，弄不好会弄不好会
有疲惫感有疲惫感；；先难后易先难后易，，一开始就面一开始就面
对艰难的挑战对艰难的挑战，，容易有失败感容易有失败感，，让让
人萌生退意人萌生退意，，但很有可能在短时但很有可能在短时
间内成为个中高手间内成为个中高手，，对于一般的对于一般的
挑战不以为意挑战不以为意，，有如履平地般的有如履平地般的
轻松和快意轻松和快意。。

在制定任务计划时在制定任务计划时，，一般都要一般都要

根据可行性做个简单的分类根据可行性做个简单的分类，，比比
如如：：一定能搞定的一定能搞定的、、基本能搞定基本能搞定、、不不
大可能搞定的大可能搞定的、、搞不定的搞不定的。。假设是假设是
开发客户开发客户，，对于能搞定的一定要慎对于能搞定的一定要慎
重重，，不要把不要把““煮熟的鸭子煮熟的鸭子””弄飞了弄飞了。。
但对于不大可能搞定但对于不大可能搞定，，特别是自己特别是自己
认为根本没有任何希望的客户认为根本没有任何希望的客户，，反反
而可以放心大胆地去试错而可以放心大胆地去试错。。因为因为
不抱成功的希望不抱成功的希望，，没有心理包袱没有心理包袱，，
交流沟通的过程中更放得开交流沟通的过程中更放得开，，或许或许
就能出现就能出现““奇迹奇迹””。。

中国民间有句老话中国民间有句老话，，叫做叫做““好好
大夫都是治死过人的大夫都是治死过人的””。。为什么这为什么这
说说？？人类与病魔和死神较量的过人类与病魔和死神较量的过
程程，，就是一个试错的过程就是一个试错的过程。。无论是无论是
中国传说中的神农尝百草中国传说中的神农尝百草，，还是西还是西
医中的器官移植医中的器官移植，，都是通过冒险的都是通过冒险的
方式方式，，把未知变成已知把未知变成已知。。就拿手术就拿手术
为例吧为例吧，，对于那些高难度的手术对于那些高难度的手术，，
第一个做这种手术的人第一个做这种手术的人，，绝对不会绝对不会
有十成的把握有十成的把握。。医生面临的是一医生面临的是一
个两难的选择个两难的选择，，不做手术不做手术，，病人必病人必
死无疑死无疑，，但可能还能多活两天但可能还能多活两天；；做做

手术手术，，病人有可能会起死回生病人有可能会起死回生，，但但
也有可能下不了手术台也有可能下不了手术台。。在这种在这种
情况下情况下，，只有那些敢于向难题和禁只有那些敢于向难题和禁
区挑战的医生区挑战的医生，，才有可能创造出生才有可能创造出生
命的奇迹命的奇迹，，并成为被人们尊重和景并成为被人们尊重和景
仰的名医仰的名医。。

许多现在看起来很平常的许多现在看起来很平常的
病病，，过去可能还都是过去可能还都是““绝症绝症””；；现在现在
看起来很普通的手术看起来很普通的手术，，过去可能过去可能
还是医学的禁区还是医学的禁区。。没有那些艺高没有那些艺高
人胆大的医生人胆大的医生，，就不会有医学的就不会有医学的
进步进步，，更多的人可能会死于现在更多的人可能会死于现在
看起来很平常的病症看起来很平常的病症。。仅从这一仅从这一
点点，，就不难看出敢试敢闯就不难看出敢试敢闯，，对于人对于人
类的意义有多大类的意义有多大。。

人们在工作和事业中所面临人们在工作和事业中所面临
的难题或挑战的难题或挑战，，绝大多数都没有绝大多数都没有
像生与死的考验那么严重像生与死的考验那么严重。。犹豫犹豫
来犹豫去来犹豫去，，除了浪费时间和机会除了浪费时间和机会，，
没有任何益处没有任何益处。。只有打消顾虑只有打消顾虑，，
大胆试错大胆试错，，才有可能成为某个领才有可能成为某个领
域的高手域的高手，，并开拓出属于自己的并开拓出属于自己的
事业空间事业空间。。
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