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6月1日，上海市金融办官网
发布《上海市网络借贷信息中介
机构业务管理实施办法（征求意
见稿）》（以下简称“意见稿”），引
起业内强烈反响，其中涉及银行
存管的条例争议最大，而对于借
款人和出借人合格制度以及多
方合力加强监管等获得称赞。

存管规则引发热议
据网贷之家不完全统计，截

至 2017 年 5 月 31 日，共有 61 家
上海P2P网贷平台与银行签订直
接存管协议。在与上海P2P网贷
平台进行资金存管合作的 19 家
银行中，有11家银行在上海均无
网点，包括江西银行、新网银行、

徽商银行、广东华兴银行、廊坊
银行、厦门银行等。

意见稿中规定，网络借贷信
息中介机构取得备案登记后，应
当在6个月内完成选择在上海市
设有经营实体且符合相关条件
的商业银行进行客户资金存管。

对此，钱牛牛CEO倪抒音在
接受《中国企业报》记者采访时表
示，在上海设有经营实体的商业
银行，多为大型国有银行、股份制
商业银行以及部分规模较大的民
营银行和城商银行，而这些银行
多具繁杂的内部过审机制，且缺
乏进行网贷资金存管的动力，无
论就存管银行意愿还是平台存管
成本来说，上海的这条规定对网
贷平台应该是“弊大于利”。

你我贷创始人严定贵也认
为，银行资金存管要求设有经营

实体，也就意味着目前在上海没
有经营实体的银行不符合条件，
这条对于现在不少已经做了银
行存管，但不满足存管行本地分
支机构要求的平台是一大挑战。

作为第三方支付机构，汇付
天下旗下汇付数据助理总裁兼
互联网金融事业部总经理钟红
波感到很庆幸，因为汇付天下此
前已完成与上海银行、华瑞银行
等银行的资金存管合作。面对
上海本地网贷资金存管的新要
求，这两家银行是符合要求的，
所以对接速度相对要快得多。

多方合力控制风险
意见稿明确各区政府是第一

责任人，真正落实“谁引进谁负
责”。

麦子金服首席内控官石蔚明
认为，意见稿体现出监管层的多
方位考量和监管智慧。“利用律
师事务所、会计师事务所、信息
安全等级保护认证机构等第三
方中介服务机构力量及社会监
督，将加大监管力度，提升监管
效率。”石蔚明认为。

严定贵认为，意见稿对网贷
企业备案的隐形门槛较高，比如
要求律师事务所出具法律意见
书，要求会计师事务所出具业务
审计报告，以及需要上海市公安
机关网络安全部门出具的“信息
系统安全审核回执”。

北京冠领律师事务所主任
律师周旭亮在接受《中国企业
报》记者采访时表示，这是上海
市在网贷管理细则上新的突破，
此前都是法律后置，网贷平台出

问题了才会想到用法律手段去
挽回损失。而意见稿将法律前
置，从网贷平台备案到数据报送
等环节都提前通过专业律所把
关，将网贷平台出现问题的风险
扼杀在摇篮里。

另外，意见稿新增了对于借
款人的要求。“网贷行业的法律
纠纷中，受伤害最大的还是投资
人，这条细则最大限度地保护投
资人的利益。此外，对借款人的
风险警示和风险自担也常常成
为投资人与网贷平台发生纠纷
的关键点所在。”周旭亮告诉记
者。

严定贵认为，意见稿将实现
对于资金出借两端用户设立准
入机制的目标，为构建完善的客
户管理机制，避免风险提供了制
度上的支持。

随着“8·24”整改大限临近，
不少P2P平台纷纷寻求转型之路，
供应链金融就是其中最为炙手可
热的转型方式之一。业内专家指
出，供应链金融市场较为广阔，而
P2P平台布局供应链金融有机遇
也有挑战。

供应链金融前景广阔
根据前瞻产业研究院发布的

《2017—2022 年中国供应链金融
市场前瞻与投资战略规划分析报
告》显示，到2020年，国内供应链
金融市场规模将近15万亿元人民
币。

金联储相关负责人在接受
《中国企业报》记者采访时说：“产
业链金融的价值在于它可为一个
行业的上下游企业提供资金支
持，让资源分配更平衡高效。”金
联储表示看好产业链金融的发展
前景，相信在不远的将来，产业链
金融的规模有望媲美甚至超过消
费金融。

苏宁金融研究院互联网金融
研究中心主任薛洪言表示，供应
链金融的发展与实体经济的信
息化程度提升息息相关，因为各
类信息的可记录、可追溯、可评
估才能充分实现供应链的透明
化，为供应链金融的纵深发展提
供空间。伴随着工业4.0战略的
推进，以及物联网技术的成熟，
供应链金融也迎来了巨大的发
展空间。

在团贷网集团新闻中心总监
李先全看来，无论是从政策方面
还是从行业前景来看，供应链金
融的发展正从萌芽走向繁荣和成
熟。以俊拓金融为例，供应链金
融正通过互联网技术和大数据，
逐步往智慧化方向延伸，供应链
金融不仅是产业跟金融结合，也
是产业金融跟技术的结合。再加

上中小微企业融资难的大环境，
供应链金融的发展空间巨大。

业内人士分析，供应链金融
与消费金融相比，两者的优势各
有千秋，消费金融小额分散，但国
内征信系统不完善，信用违约的
概率难以把控，对风控的挑战比
较大；供应链金融以核心企业为
主，为生态圈内的上下游企业提
供各种各样的金融服务，有直观
的大数据积累和物流、应收账款
等现有数据和抵押，整体风控的
可操作性更强。

探索产融结合新路
供应链金融除了有巨大的市

场潜力和良好的风险控制效果以
外，还有助于金融资本更好地服
务实体经济。薛洪言在接受《中
国企业报》记者采访时表示，供应
链金融是金融机构支持实体经济
的重要渠道和产品形态，通过新
技术、新模式来实现供应链金融
的纵深化发展和渗透率的提升，
可以进一步增强金融资金对实体
经济的服务能力。

对此，李先全表示，供给侧改

革金融端是关键。目前，供应链
金融主要还是走“由产而融”的路
径，即以核心企业为授信主体，利
用互联网技术和大数据风控，使
得上下游企业能够快速、简单地
获得融资，本质上弥补了中小企
业融资难、融资慢的问题，给予了
中小企业全新的融资工具。同
时，对于核心企业而言，满足了其
产业转型升级的诉求，通过金融
服务，变现其在产业链中的核心
价值。此外，虽然“由产而融”是
供应链金融的主要路径，但是，团
贷网集团等新兴金融服务集团也
将创新走出“由融而产”的发展路
径，利用资本积累和大数据积累，
加速布局实业，实现产融结合的
发展路径，逆向实现金融服务实
体的目标。

供应链金融模式会带来良好
的经济和社会效益，其风险控制
手段的创新有利于中小企业的融
资和发展，正如金联储相关负责
人所说：“供应链金融为实体经济
毛细血管大量输血，成为国家‘脱
虚向实’政策实施的抓手，从而搞
活实体行业，提升全行业企业的
健康度。”

P2P平台加快转型
作为金融黑马，供应链金融

的特有优势吸引了业内外的广泛
关注。被国家监管政策倒逼整改
的P2P平台也将目光转向了供应
链金融模式，很多P2P公司都在朝
供应链金融平台转型，但这两者
碰撞后的结果会如何依旧是个未
知数。

作为率先试水供应链金融的
P2P平台，金联储于5月20日发布
公告，由P2P网贷中介平台全面升
级为综合金融资产交易信息服务
平台——金联储金服。对此，金
联储相关负责人表示，升级后的
金联储金服仍专注于产业链金
融，将提供更全面的信息服务，包
括但不限于金融资产交易所、资
产管理、网贷中介（P2P）等多类产
品的交易信息中介服务，转型升
级后的金联储金服将为产业链上
的企业提供更全面的金融服务。

而团贷网早在2015年8月就
与俊拓金融达成战略合作，以大
数据为基础、金融为手段，深度切
入供应链金融。目前，团贷网已

经形成资金—资产两端的业务闭
环。俊拓金融通过将电商供应链
交易环节整体透明化、阳光化，全
盘掌控电商供应链，深度捆绑电
商的供应链的全流程，从而达到
对风险控制的审核标准。迄今为
止，团贷网已经布局了9条业务
线，形成大金融板块和子业务板
块业务生态圈，环环相扣实现集
团化经营。

尽管很多P2P平台看好供应
链金融，但在转型过程中一些问题
也浮出水面。薛洪言表示：“目前
最大的问题在于单户企业融资规
模100万元的限制，即“同一法人
或其他组织在同一网络借贷信息
中介机构平台的借款余额上限不
超过人民币100万元”。同时，对
于P2P平台而言，转型供应链金融
也会面临能力上的局限性，与商业
银行、核心企业等传统玩家相比，
P2P平台缺乏竞争力。供应链金
融的核心竞争力在于对供应链内
部交易信息、货品信息、资金信息
的掌控与把握，而这些信息基本都
掌控在核心企业手中。但是对于
P2P平台而言，其普惠和小额的业
务定位，决定了其不可能为核心企
业提供足够的金融服务。所以在
薛洪言看来，P2P平台去做供应链
金融业务事倍功半，并非是P2P平
台转型发展的好出路。

同样，李先全也坦言：金融最
大的风险还是在于风控。团贷网
网贷平台业务板块在布局供应链
金融之初，俊拓金融就有一定的
电商大数据积累，但是如何为电
商企业提供更好的金融服务，还
需要不断摸索和实践。

目前，俊拓金融已经建立以
大数据为依托，对电商企业资质、
交易数据、退货数据、财务数据以
及在途资金综合考评设置风控模
型，即云镜系统，实现了无抵押、
无担保、纯信用授信，帮助以电商
为代表的中小微企业解决融资
难、融资慢的问题。

上海发布网贷管理意见稿 资金存管高门槛引争议
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