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在国内经济下行压力加大的

背景下，中国制造业也步履维艰。

《中国企业报》记者调查发现，中小

企业倒闭大多是因为资金链断裂，

如果有充足的银行信贷，企业是可

以熬过来的。业内人士也指出，目

前民间借贷的成本是银行的5—10

倍，中小企业在银行贷不到款，就

找高成本融资，但实际上只是撑过

了这段时间，最后窟窿还是在。关

键还是要建立相关制度和企业甄

别，让真正做实业的企业能够融到

资。

有项目没资金
成企业常态囧境

从昆明长途奔波到北京，红火

科技有限公司董事长刘一江总是

利用各种会议机会，向参会者介绍

自己的企业和产品。

让刘一江苦恼的是，因为没有

国企、央企背景，企业即使有技术

有项目，研发出了革命性产品，但

是要想投资扩大生产还是很难。

刘一江所在的企业通过科技

创新研发出来的石化产品，是一款

用油脂、甲醇、水做燃料的环保燃

油。国家环保部等11个部委曾给

出这样的评价：革命石化燃料的环

保原油；可以在国内外的民用、工

业、交通等领域推广应用；可以从

根本上解决地沟油公害和治理雾

霾问题。

但是现实情况却让刘一江很

无奈，“我们也谈过很多投资人，一

开始谈大家都非常认可，但到最后

因为我们是小企业、小产品，没有

国企、央企背景，很多投资人就望

而却步了。”

在刘一江看来，2014年我国石

油对外依存度为58%，2015年则为

60.6%，如此推算的话，未来 5—10

年，我国的原油石油进口量还将上

升。“虽然我们这个项目在环保燃

油领域发展前景很好，但是目前还

是找不到合适的投资人”。

作为一家为客户提供高端生

鲜食材的企业负责人，北京圣源翔

商贸有限公司总经理常崇青一直

关注资金链的安全。

常崇青告诉记者，不久前公司

刚刚给大润发超市提供了价值100

万元的查干湖鱼，超市方有45天的

账期。于是，公司尝试以应收款作

为抵押物向银行贷款，但这条路并

没有走通。

“像我们这种轻资产的公司，

想要从银行贷到款非常难，因为没

有抵押物，即便拿应收款做抵押银

行也不承认，因为他们看不到我们

的现金流能力。”常崇青无奈地说，

如果超市方可以为公司提供一定

的授信额度，也可以解决公司的燃

眉之急，但现实情况是不太可能。

通过银行贷款的路被堵死之

后，圣源翔就只能尝试通过民间借

贷来注血。但这种方式对企业而

言风险大、成本高，公司的盈利往

往覆盖不了借贷的成本。

因此，目前很多中小企业都采

取通过股东个人资产抵押的方式

来缓解公司的现金流。“企业要发

展壮大要借助社会资本，单靠股东

个人的资产并不可行。”常崇青分

析，粗略计算，公司的综合财务成

本 占 到 整 体 运 营 成 本 的 15% —

20%，压力巨大。

资金链断裂
成企业破产主因

这个年关对小谢来说太难过

了。小谢是辽宁阜新市一家从事

建筑材料生产的小微企业负责人，

目前企业正在面临转型扩张的考

验。

“迈过去了企业就能活，迈不

过去企业就要破产了。”小谢对未

来很迷茫。

因为企业是为房地产提供原

材料，所以受房产市场影响较大。

前几年是房地产的黄金时期，建筑

材料不仅价格高，而且销量大、卖

得快，而现在阜新市房产市场很低

迷，这对公司影响很大。

“淡季时建筑材料积压，加工

设备购买和维护以及工人工资都

是不小的支出，资金需求量

较大。”小谢透露。

目前，由于政策原因，

该企业需要进行整改扩大

生产规模。小谢表示，“冬

天天气寒冷，建房施工的本来就

少，又积压了不少原材料，如果再

扩大规模，不仅要扩建厂房，更要

购买生产设备，资金压力太大了。”

李怡静也多次遇到资金困难

问题。李怡静是石家庄多康采暖

设备有限公司的总经理，公司主要

从事生产新型节能高效清洁环保

采暖炉。

目前，公司已经研制完成三代

产品，其于2011年研制成功的中嘉

牌高效清洁环保采暖炉具有环保、

高效、安全、节能、热效率高等特

点；2012年第二代产品也已投放市

场；2013 年、2014 年第三代产品被

石家庄市政府认可并批量采购。

从使用效果看，可同比省煤25%，在

一定程度上降低了大气污染。

李怡静告诉记者，中小企业融

资难融资贵一直存在，传统金融机

构对企业的硬性门槛较高，对固定

资产要求较高，企业相对处于弱

势。

一般来说，企业贷款主要有三

大类：一类是民间借贷，利率非常

高，还存在非法融资的嫌疑；第二

类是银行贷款，对企业而言硬性门

槛很高，发展中的企业没有那么多

的资产作为抵押；第三类是信托，

利息在 13%—15%之间，但需要担

保。在企业利润逐渐下降的情况

下，很多企业都负担不起像信托这

样高利息的融资方式。

企业自身原因
增加贷款难度

作为一家生产、经营特色饰

品、女性手提包、箱包、服装等产品

的企业，青岛耶格利娜工艺品有限

公司为了打开市场、完善销售网

络，不断开发新产品及市场调查，

在这个过程中，很多环节都需要资

金周转。

该公司负责人唐俊告诉记者，

“我们想要从银行贷款一直比较困

难，现在经济大环境处于下行通

道，所以我们这样的中小企业基本

靠自身的运作来维持经营，从外部

能得到的融资很少。”

唐俊说，“其实我们非常

渴望能从银行贷到款，从银行

融资的成本很低，一般年化才

8%左右，如果能申请到政府设

置的专项基金还有可能更加

优惠。但是银行贷款风控高、难度

大，我们这种轻资产的中小企业很

难通过银行风控，也就很难拿到贷

款。如果能有贷款我们将在市场

上有很好的发展。并且银行手续

相对繁琐，就是能申请下来也很可

能是‘远水解不了近渴’。”

谈起企业融资问题，北京城建

三集团执行总裁徐天薇总是滔滔

不绝。

作为一位具有社会责任心的

企业家，她总是站在较高的层面关

注着企业的生存状况。她告诉《中

国企业报》记者，相比国企、央企，

很多中小企业融资还是比较困

难。像国企、央企贷款不仅较容

易，而且利率大概是 1％或 2%，而

一些中小企业不要说是贷款利率

高的问题，有的甚至根本贷不到

款，经营状况不容乐观。

分析原因，徐天薇指出，一方

面国内银行贷款额度有限，此前的

坏账也很多，所以出于贷款安全方

面的考虑，银行放款都很慎重；另

一方面，中小企业本身经营不稳

定，有的甚至出现跑路问题，这也

是导致一些企业贷不到款。加上

营改增之后，由于行业的不同，有

的行业企业在收到销售款之前还

要预先缴纳一些税金，所以导致一

些中小企业压力很大，利润率很

低。加之创新型企业也是良莠不

齐，所以相比其他行业，如制造业

等实业企业经营更困难。

徐天薇认为，国内的中小企业

数量众多，融资量大，但是鱼龙混

杂，不好管理。有的企业融不到

资，经营困难；有的企业“挂羊头卖

狗肉”，融到资后不好好发展企业，

而是卷了钱就跑。

“所以，现在关键是相关制度

的建立和企业甄别。还有就是利

用社会资金来帮助企业。”徐天薇

表示，另外，可以倡导一些院校来

建立创新型企业，国家应该大力支

持帮助这类企业建立品牌和融资，

同时促进和帮助金融机构建立有

效的甄别企业的系统或制度，剔除

“圈钱”的企业，让真正发展实业的

企业能够融到资。

融资困难：亟待制度改革
本报记者 朱虹张蕊 崔敏

中小企业融资贵原因包括两个

方面：一是中小企业单笔融资规模

较小，导致单位融资的费用较高；二

是中小企业风险整体而言处于较高

水平，导致资金提供方要求的风险

溢价水平较高。

要 改 变 这 种 现 状 需 要 双 管 齐

下：一方面，通过大力发展互联网金

融，可以有效降低中小企业融资的

边际费用，同时还可以通过改进中

小企业风险，主要是道德风险管理

降低风险溢价水平。另一方面，通

过政策性金融手段，可以降低资金

提供方面临的中小企业融资经营风

险 ，从 而 进 一 步 降 低 风 险 溢 价 水

平。经营风险属于市场风险，只能

转嫁不能消除，需要最终承担者，政

策性金融安排目的就是让政府和企

业共担风险。

从政府的角度来看，要营造和净

化公平有序竞争的市场环境，而不是

直接进场参与竞争，政府应该更多地

建立制度，重塑秩序以及完善市场经

济的基础设施。

从金融机构角度出发，资金的供

给主体要多元化，不只要有银行等间

接融资渠道，还要发展直接的融资市

场，包括债券、股票等。比如银行，要

进一步加大自身的经营转型力度，加

大产品和服务的创新力度。针对自

身所服务的客户群体特点，不断开发

适合客户需求的信贷融资产品，根据

其需求提供解决方案。

从企业角度来说，企业要根据自

身的经营特点、经营状况和不同的发

展阶段选择适合自己的融资方式和

途径。不是只想着通过银行融资，也

可考虑引进 VC、PE、发行债券等方

式。

要解决中小企业融资成本高企

难题，应加大对银行机构贷款利率监

管力度，制止金融机构高利率放贷及

一切中间不合理收费。另外，还应疏

通融资梗阻，降低上市融资和企业发

债融资门槛，让更多的企业走向直接

融资之路，为消解融资贵、融资难提

供现实可能。最后，应充分发挥政府

各类担保基金作用，为企业提供信贷

及其他保证，消除银行信贷后顾之

忧。

在企业、政府以及金融机构方

面，一是要搭建三方协调机制。二是

企业与银行建立互信机制，营造良好

诚信环境。三是建立企业与银行在

贷款利率上的判断协商机制，提高贷

款利率信息透明度和企业议价能力，

打破银行机构垄断贷款利率局面。

财经大学学者欧阳俊：

大力发展互联网金融

财经评论员莫开伟：

让企业走直接融资路

银行研究专家游春：

资金供给主体多元化

群策

有项目没资金成企业常态囧境，中小企业融资成本高企已经是一个长期存在的难题，融资难融资

贵一直是中小企业难以摆脱的痛点。企业从银行融资，这种情况更甚。对于这个长期存在的问题有何

破题方法？企业、政府以及金融机构该如何发力？

中国制造业企业成本调查


