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张玮

时间进入夏末，一项新政还是引起了企

业界乃至社会各界的关注——国务院发布

《降低实体经济企业成本工作方案》（以下简

称《方案》），其热度余温一直持续到现在。《方

案》围绕生产和融资层面共提出42项降低企

业成本的具体措施，可总结为“六降一提一

鼓励”：降低税费成本、融资成本、交易成本、

人工成本、用地成本、物流成本；提高企业资

金周转效率；鼓励引导企业内部挖潜。

中国实体企业利润增长捉襟见肘。从

2010年以后，工业企业利润同比增速就一路

下滑，去年一整年累计同比都是负增长，今年

上半年略有好转，截至今年6月份，利润总额

累计同比增速只有6.2%。利润=收入-成本，

收入方面，国内正逢经济转型时期，内需疲

软，同时外部经济复杂多变，不确定因素一直

存在。2010年，中国工业企业收入同比增速

维持在30%以上，而今年上半年，同比增速仅

剩不到3个百分点；成本方面，以“主营业务

成本率”为例（成本率=主营业务成本/收入*

100%），2010年初，中国企业的成本率维持在

81%左右，此后呈现周期性上涨态势，截至今

年6月，企业成本率达到85.79%。

而实体企业缺钱，融资难融资贵的情况更

是中国经济的老大难。

此次国务院发布的《方案》，就是从降低企

业成本入手，为有效缓解实体经济企业困难、助

推企业转型升级做出的重要决策部署。与以往

政策不同的是，这次《方案》不再从整体层面出

发，改变了以往单一通过宽松货币政策扩大企

业投资的做法，而是更加紧贴实际、从更微观的

层面为改善企业盈利状况做出的举措。

传统单纯依靠宽松货币政策扶持实体企业

的做法因其有失针对性，效果并不显著。针对

此类问题，新发布的《方案》不仅仅是从融资层

面，更是从经营层面的微观角度进行了改革，将

工作的重点从扩大资金供给转移到成本压缩。

放弃了以往动辄扩大货币供给的一贯做法，从

企业成本构成方面考虑，细致而务实地提出了

“六降一提一鼓励”。

由此可见，在主营业务收入没有明显提升动

力的前提下，企业融资和经营成本负担过重已经

成为制约利润增长的突出问题。特别是在经济

下行压力较大时期，不同行业、不同规模的企业

成本分化较为明显。企业成本的增加会导致经

济效益的下滑，又会反过来作用于该企业对可接

受成本的接受程度，周而复始形成恶性循环，限

制了企业利润提升，并由此导致了严重的债务违

约问题。《方案》对这一困扰企业的债务问题也没

有回避，甚至做出了过于具体的阐述，反复提到

了诸如开展投贷联动试点等股债结合方式。

股债结合分为三类：首先是投贷联动，具体

又可分为三种形式，一是与商业银行相关的投

资公司进行股权直接投资过程中，该商业银行

从贷款方面予以配套，从而形成“股权投资+贷

款”的联动业务模式；二是商业银行与股权投资

机构（如PE）的合作模式；三是直接向PE机构发

放贷款。与投贷联动并列的另两类股债结合分

别是明股实债和债转股，明股实债指的是法律

关系上属于投资入股，一旦目标公司在协议商

定的时间内不能达到发股上市或在新三板上市

的条件，则投资方的入股资金就会转为投资方

对目标公司的借款，目标公司的大股东要承担

偿还这些资金本息的义务。债转股在上半年已

成为热点，本文不再详述。

这应该是针对性很强的一套办法，在“十三

五”规划中也有提及。但变成现实却是需要付

出艰苦的努力，想要取得预期效果将不亚于当

初的“三角债”难题。可见企业经营负重已经到

了无以复加的程度。

但同时，以往单一的政策调控已越来越呈

现出严重的弊端。为了改善生产企业特别是小

微企业的生存状态，往往头痛医头仅从融资方

面考虑，通过宽松的货币政策或定向降准提高

银行对实体经济的放贷意愿。而实际上这种做

法缺乏针对性，并且往往是加重了资金的脱实

向虚，从而加大了金融体系风险。并且缺乏对

企业市场端经营情况艰难的考虑，也就是说，企

业已经不只是“输血”就可以摆脱困境，而是其

赖以生存的空气、水和土壤出了问题。

近年来，中国 M1、M2 货币剪刀差不断扩

大。今年一月份，剪刀差为4.6，时隔半年，7月

份一下子攀升到了15.2。表面原因是银行活期

存款大幅攀升，深层次原因是资金持有者由于

实体投资回报率低而不愿意对实体企业进行投

资，更多的钱会保留在活期账户甚至流入金融

市场。即便货币环境宽松了，无论是个人还是

机构投资者短期也很难对实体企业改变看法，

毕竟总体经济形势不容乐观。早在2010年初，

中国新增固定资产投资完成额一度超过50%，

而今年7月份仅为-3.6%。民间固定资产投资

更是不尽如人意，今年年初以来出现了严重下

滑，同比增速由去年底的10.1%降低至今年7月

份的2.1%，而且未来缺少提升动力。

由此可见，此次《方案》的出台，算得上是真

正将改善企业经营状况落到实处。其细致程度

和政策力度历史罕见，但是否能为实体企业盈

利改善带来明显效果，却还需要观察。

紫竹评论

【重磅推荐】

【精彩阅读】

金融
互联网金融

能否解决三农困境？
农村贷款只占各项贷款余

额6.4%，三农融资困境成为老

大难问题。普惠金融如何助力

解决三农困境？

>>>>>9版

物流
电商并购背后：

物流是“看点”
电商巨头不断上演并购整

合好戏，但专家指出，喧嚣之下

恐怕是一潭静水，上面“漂浮

着”的是电商物流发展的短板。

>>>>>13版

产业
发力人工智能

中国企业谋求技术新突破
今年以来中国市场受到

BAT三巨头以及相关行业的共

同推动，一轮人工智能热潮已经

扑面而来。

>>>>>11版

国际
绿地海外推“产城模式”

吸引优质资源
中国房企已不满足于对海

外市场单纯的资本输出，而正

进一步谋求与国际市场在技

术、模式等方面的多层次对接。

>>>>>17版
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仅降成本或仍难摆脱实体企业经营困境

评论
网贷新政拉开

金融监管新序幕
《网络借贷信息中介机构业

务活动管理暂行办法》发布实

施，标志着我国对互联网金融监

管迈出了实质性、关键性一步，

拉开了金融监管序幕。

>>>>>19版
王利博制图王利博制图

上世纪上世纪8080年代年代，，中国乡镇经济蓬勃兴起中国乡镇经济蓬勃兴起。。那时那时
诞生的一批优秀乡镇企业成为后来中国企业诞生的一批优秀乡镇企业成为后来中国企业

的中坚的中坚。。3030多年后多年后，，忽如一夜忽如一夜，，特色小镇特色小镇
迅猛迅猛 未来未来55年年，，10001000个各具特个各具特

色色、、富有活力的休闲旅游富有活力的休闲旅游、、现现
代制造代制造、、传统文化并且传统文化并且

美丽宜居的特色美丽宜居的特色
小镇将遍地小镇将遍地

绽放绽放。。

（（相关报道详见第二至第七版相关报道详见第二至第七版））


