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预览

P13

人文

年中大考，企业家如何答卷？

又到了每年的考试季节，而对于企业家来说，今年

将交出怎样的答卷？6月6日，出席“浙商领袖青年分

享会——澳门之城的未来”的阿里创始人马云交出自

己的答卷：“眼光有多大，就能做多大的事情。”在不久

前，华为创始人、总裁任正非还在为华为的前途而“迷

茫”时，百度CEO李彦宏面对“总是比阿里慢一步”的质

疑补交上一份满意的答卷。 19版 G01-G04

大势

土壤修复产业
遭遇尴尬现实

信息

大数据产业三大难题
导致安全漏洞难补

“大数据隐私的保护难度较其他安全问题更为突

出，不仅需要从技术、产业与管理维度来进行多方保

障，还需要从人才、法规等方面给予支持。”业内人士

指出，在大数据给人们带来便捷生活的同时，如何保

护用户隐私，日益成为大数据发展的重大挑战。10版

5 月 31 日，备受瞩目的《土壤污染防治行动计

划》由国务院正式印发，对今后一个时期我国土壤污

染防治工作做出全面战略部署。“土十条”的正式出

台，意味着继大气污染、水污染防治后，土壤污染将

成为我国重拳治理的又一领域。

2版

健康

新医疗领域再迎“风口”
半年内新三板挂牌总量超去年

IPO“闸口”收紧，更多企业把目光投向新三板。有

业内人士指出，作为战略新兴产业的生物医药行业，是

“十三五”规划和《中国制造2025》的十大重点领域之

一，最新年报凸显出来的高成长性，更让其成为今年最

具投资价值的主题。 12版

重磅

湖北民间投资转型难题：
六大高耗能行业占比超七成

今年一季度，湖北实现地区生产总值按可比价格

计算，同比增长8.1%。然而，在经济增长的同时，民间

投资却创历史新低。业内人士指出，湖北民间投资产

业层次普遍偏低是一大因素，六大高耗能行业民间投

资超七成，而对技术和资金要求较高的科技、金融等

行业则投入较少。 3版

邱泉

据国家金融与发展实验室最新披露，截至2015年

底，我国债务总额为 168.48 万亿元，全社会杠杆率为

249%。其中，非金融企业部门债务率高达156%。

对总额近170万亿元债务，我国政府及国内外不少

机构一致认为债务风险总体可控，其主要依据是我国

政府拥有较多优质资产、债务总体水平不高及经济结

构具有较强抗风险韧性等。

但笔者认为，对于中国债务不能如此乐观。因为

引爆债务危机的“定时炸弹”依然没有最终排除。

从资产方面看，我国政府拥有的“优质资产”是否

真的全部优质，仍然存疑。笔者认为，目前我国各级政

府投资和拥有的资产存在不少问题。表现在很多地方

融资平台公司资产规模都很大，但无效资产多，优质资

产少，而且像城市道路、广场、公园等公益性设施以及

医院、学校、行政机关办公楼等公用资产并不能产生效

益。还有些资产估价过高，账面价值远远高于市场价

值。另外，还有债务抵押物如土地被高估，变现能力

弱，期限不匹配，蕴含偿债风险。

从债务总体水平看，我国政府债务清偿水平到底

高不高，也不能一概而论。表面上看，我国政府债务似

乎仍在合理范围内，但政府债务总额的真实性让人怀

疑，因为一些地方政府为规避考核，债务被转移、截留

和瞒报的不在少数。因此，不少国际机构认为中国政

府债务总额应远大于26.66万亿元。近期国际评级机构

穆迪将中国政府债券评级展望从“稳定”降级为“负

面”，其首要原因就是中国政府债务上升较快。

同时，悬在中国政府头上的债务“达摩克利斯之

剑”尚未落下，危机随时有可能爆发。

近两年，中央政府允许对地方政府存量债务进行

处理，使违约债务延期，大大延缓了地方政府债务危

机。数据显示，截至2015年底，两批地方政府债务置换

总额达2万亿元，基本覆盖了到期偿还债务，但这并没

有从根本上解决问题。而且，这种做法还会加大一些

地方盲目举债的“道德风险”，在一定程度上会推动新

一轮政府债务高潮的到来。

同时，在企业经营效益下滑、房地产发展进入拐点

等经济下行形势下，地方政府土地财政收入难以为继，

而地方政府支出却又呈有增无减趋势，地方政府债务

偿还能力必然会降低。据财政部资料显示，2016年一

季度，全国财政收入38896亿元，同比增长6.5%，而全

国财政支出37958亿元，同比增长15.4%。如果未来几

年经济增速持续放缓，地方政府更会处于“水深火热”

之中，很难顾及已有的巨额债务。

从企业负债情况看，债务杠杆较高，引爆债务危机

的“导火线”仍在。笔者认为，正是因为我国特殊的经

济结构及债务大都属“内债”，反而更容易引起债务风

险。因为居民巨大的低成本储蓄资金，会助长金融部

门资金风险和效益管理的“惰性”，将大量资金投放到

国有企业及房地产、政府融资等项目身上，不仅会加剧

产业结构畸形和泡沫风险，也会加剧银行信贷质量恶

化。而更要看到的是，一旦哪个环节出了问题，就会牵

一发而动全身，使整个行业和社会经济都难独善其身，

加剧引发社会系统性金融经济危机的可能性。

此外，中国企业债务成因错综复杂，随着实体层面

的进一步恶化以及投资回报率的持续走低，企业债务

状况将会继续恶化。产能过剩形成的大量僵尸企业更

是成为中国经济最大拖累。据国家统计局计算，煤炭

与钢铁行业债务总额为8万亿元，其中大约1/3是银行

贷款。倘若今年这些债务中有20%成为坏账，就会导致

中国银行业不良贷款规模增加近一半。因此，目前这

种债务危机已到了令人十分忧虑的地步。

显然，债务总额不降下来，只会使债务“堰塞湖”越

堵越高，降低资金使用效率，严重影响我国“十三五”经

济发展目标的实现。

在如此高额的债务面前，政府不应盲目乐观，应该

予以高度重视并寻求解决办法，避免最终酝酿债务危

机悲剧。从当前看，除加大不良债务剥离力度、降低我

国债务率及推进国企和银行业改革外，一要处置高达

GDP比重10%的不良贷款，使银行能轻装上阵；二要加快

关闭僵尸企业，彻底优化产业经济结构；三要对国企实

施预算硬约束，防止债务规模进一步膨胀；四要改进银

行贷款审批标准，推进股市、债市纵深发展，防止金融

资源低效配置；五要调整宏观政策组合，转向较低信贷

增长和较高预算赤字，加快经济增长方式转型，由资源

扩张型向节能环保型转轨。

中国债务风险
不容忽视

紫竹评论电商下手体育
意在转型城市服务商？

张大钟在半年后又一次来到鸟巢。上一次是2015年的“双11”，这

一次是6月1日。上一次他跟着老板马云助阵，这一次他是作为阿里体

育的CEO，主持了阿里体育和鸟巢的合作。阿里要做什么？张大钟现

场解说道：“阿里体育要做的是IP为核心、大数据为基础的城市体育发

展整体解决方案。”

与阿里同期，苏宁对足球产业的突进和京东的体育产业战略，也都

不约而同指向了这一点：电商将自身的产业链延长并有所丰富，试图将

其数据优势转化为一个新的商业种类——提供城市服务。专家表示，

在城市新消费浪潮中寻找新机遇，体育和娱乐特别是体育的投资空间

被打开，体育休闲人群相当程度上代表了新消费人群的主体，他们的文

化认同度与电商消费的文化认同度很高，用这一大数据连接新群体，可

以最大限度地扩大电商的服务半径，一种新的生态城市服务商便应运

而生了。

（相关报道详见第九版）
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