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金融投资

A股趋稳，史玉柱密谋回归

高少华

10月 9 日， 沪深两市温暖。 近

2000家公司的股票飘红， 成交量出

现放大，复苏迹象明显。 至此，股指

已有一个多月呈现平稳运行态势。

不同的背景会展开不同的画

面，4个月前正待开启又戛然而止的

中概股回归，也因为“季节”的不同，

悄然酝酿着变化。

“带头大哥” 这回是早在 2014

年 7 月 25 日就已退市的巨人网络

和他的主人史玉柱。

或借壳世纪游轮

重庆新世纪游轮股份有限公

司（002558.SZ，简称“世纪游轮”）９

日发布资产重组停牌公告称，公司

已与上海巨人网络科技有限公司

及其实际控制人史玉柱签订《重大

资产重组意向框架协议》， 拟向巨

人网络全体股东非公开发行股份

购买巨人网络 100%股权并配套募

集资金。 此举意味着巨人网络将借

壳世纪游轮，并有望成为首家回归

Ａ 股的游戏中概股。

巨人网络是一家以网络游戏为

发展起点，集研发、运营、销售为一

体的综合性互联网公司。 2007 年 11

月 １ 日， 巨人网络在纽约证券交易

所上市，融资 ８．８７ 亿美元，成为当时

在美国上市最大的中国民营企业。

因近年来中国游戏企业在美资本市

场普遍表现低迷，２０１４ 年 ７ 月 ２１

日，巨人网络宣布完成私有化，从纽

交所退市。

根据世纪游轮最新公告，目前，

世纪游轮公司及相关中介机构正在

开展与本次重组相关的尽职调查、

审计、评估、具体重组方案的论证等

相关工作。

对于回归国内 Ａ 股上市， 巨人

网络总裁纪学锋 8 月份曾公开表

示， 巨人网络是从美股退市的第一

家中国游戏企业， 巨人网络回归 Ａ

股的市值将以 １０００ 亿元为起点。 其

市值不仅会大幅度领先于游戏类公

司， 同样在整个互联网企业中也有

一席之地。

下一个暴风科技？

分析指出， 巨人网络当前在游

戏市场占据重要地位， 而且其发展

战略紧跟市场步伐， 这有利于推高

公司在 A 股市场的估值。 巨人网络

2013 财年的净利润大约是 12 亿元，

而掌趣科技 2014 年的净利润只有

约 3.3亿元。其上市之后或有望重演

暴风科技增值之路。

巨人网络 2007 年便登陆纽交

所， 分析认为在纽交所上市期间其

市值被严重低估。 从上市至 2014年

7 月 25 日退市， 公司股价跌幅为

23.1%， 公司退市时的市值为 28.68

亿美元， 较上市首日市值缩水近

31.71%。 退市之后巨人网络马上寻

求新的渠道上市， 之前一度曾考虑

在香港上市， 此后巨人网络在 A 股

上市的信号越来越强烈， 今年以来

回归 A股动作频频。此前，就有巨人

网络借壳大东南（002263）的传闻，

一直没有得到各方的官方回应。

为了在 A 股顺利实现上市，巨

人网络进行了苦心布局。除了巩固端

游市场之外，公司还积极扩展页游和

手游业务，进行多元化发展。 巨人网

络总裁纪学锋 7 月份在接受媒体采

访时曾表示，巨人现在手上压着很多

款手游没有发， 想找一个合适的时

期，配合资本市场的“火候”一起推

出， 公司在 A 股上市的进程正在推

进， 对一家世界 Top5的海外手游开

发商的并购也在同步运作中。

7 月 17 日， 巨人网络旗下手游

发行公司巨人移动对外一次性发布

20 余款手游产品和 IP。 这是巨人移

动在去年正式宣布进军手游市场后

的再一次发力。 早在去年 5 月份，巨

人网络宣布借私有化契机启动“二

次创业”计划，加速扩充手游团队，

并成立手游发行公司巨人移动。 当

时有投资者认为， 巨人网络可能以

手游公司为前哨转进 A 股市场，实

现借壳上市。

今年 8 月， 史玉柱在巨人网络

公司 2015 员工大会上曾表示，在国

内上市， 意味着巨人就要准备面对

全国股民的检验。

史氏资本帝国

史玉柱的传奇故事不需要介

绍， 其资本触角也并不局限于互联

网行业，而是横跨了保健品、银行、

网络游戏、电商、页岩气等行业，并

赚得巨额利润。

据不完全统计， 史玉柱通过上

海健特和巨人网络进行投资， 对新

华联、西藏天路、珠海中富、生益科

技、金宇集团、中弘股份、南天信息、

飞乐股份、升华拜克以及 *ST 吉纤、

厦门钨业、珠江实业、南洋股份、杭

州解百、广东明珠、闽东电力等上市

公司持股或间接持股。

史玉柱发迹于 1989 年开发出

“汉卡”， 这 100 万元的营业收入是

史玉柱的起点。

2003 年，购入 1.43 亿股的民生

银行股份。2008 年上半年，史玉柱已

持有民生银行 A 股 9.07 亿股，持股

比例达到 4.82%， 成为民生银行的

第四大股东。2013 年 6 月，增持民生

银行 H 股 8970 万股后，总持股量达

到 3.7 亿股。

2004 年，史玉柱创建征途网络，

向网络游戏转型。 3 年后，征途网络

更名巨人网络， 并在纽交所上市成

功。 史玉柱身价超过 500 亿元。

2007 年 9 月，史玉柱麾下的巨

人投资参与了西藏天路的非公开发

行。 巨人投资以每股 8.84 元的价格

认购 800 万股，持股成本为 7072 万

元。

2009 年 7 月，巨人投资以战略

投资者的角色， 进入新华联置地，

以 8000 万元投资， 取得新华联

3.39%的股权。 2011 年 7 月 9 日，新

华联成功借壳上市。减去 8000 万元

的投资成本， 史玉柱的投资浮盈为

3.79 亿元。

带动回归潮流？

6 月牛市时，多家中国在美国上

市公司传出重返 A 股的消息。 中概

股， 尤其是其中的一些互联网企业

选择回归 A 股市场，更与 A 股市场

的 高 估 值 有 关 。 如 暴 风 科 技

（300431） 于今年 3 月 24 日在创业

板上市后拉出了 34 个涨停板，股价

由发行价 7.14 元最高暴涨到 300 元

以上，股票市值超过 360 亿元，是美

国上市的迅雷市值的 10 倍。 而此番

巨人网络将借壳世纪游轮， 不仅有

望成为首家回归 A 股的游戏中概

股，而且可能引领一股借壳的潮流。

有投行人士认为，A 股股价大幅下

挫使得壳资源由卖方市场变为买方

市场， 这将在很大程度上降低借壳

成本。

同时，世纪互联、人人网、分众

传媒、盛大游戏，都完成了私有化，

频频传出借壳 A 股上市的消息。 完

美世界和中国手游近期也成功完成

私有化从美股退市， 中星微在 9 月

达成了私有化协议。 最新发生的美

团、 大众点评合并的事件同样给人

以想象空间，合并后的“新美大”选

择 A 股上市的可能性会带来什么。

兴业证券认为， 美股私有化回

归的长期态势没有改变。 国外因素

来看，由于文化不同、市场做空力量

等因素，中概股在美国并不受待见，

再融资难度往往较大； 美股监管比

较严厉， 对于上市公司来说维持成

本很高。国内因素来看，尽管 A 股近

期调整很多， 但是 A 股估值仍然要

比美股高很多。 另外，A 股 IPO 不可

能永久暂停， 国家鼓励新兴产业公

司上市的大方向也没有改变。

（部分内容引自新华社等媒体

报道）

4个月前牛市中正待开启又戛然而止的中概股回归是否由此重启值得期待
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