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丁是钉

警惕大国企扩张的

国家经济安全风险

南北“两车”的合并，产生了全球轨道车辆领域的巨无

霸。 据传，还将有更多大块头的央企会以“两车”为样本进

行新的重组。 在民企老板“跑路”现象向更大范围扩展，外

商撤资案例不断增加的状况下，国有企业似乎正在一路高

歌向前挺进。 但在经济转型的大背景下，国有企业的风险

却也不容忽视，甚至正面临着上一轮国企破产潮以来的最

大困境。

部分国企成为经济低迷的代表

从区域上看，国有企业比重高的东北地区，经济指标

基本上都处在垫底水平，“官本位” 的体制病压抑经济活

力。 尽管民企老板“跑路”多发生在珠三角和长三角地区，

但 2014 年经济增速下滑最明显的却是东北三省。 2014

年，辽宁、黑龙江、吉林的经济增速分别为 5.8%、5.6%、6.5%，

分别位居全国倒数第三、第二、第五位，东北三省集体表

现，可以明确说是“不及格”。 2015年开年，东北三省的经

济增速依然延续去年的颓势。 1—2月，辽宁规模以上工业

增速为 -4.5%，增速为全国倒数第一，吉林、黑龙江则分别

列全国第 23、28位。 国有企业比重过高，经济发展缺乏弹

性和活力，是造成东北经济增速断崖式下跌的内在原因。

从行业上看，煤炭、钢铁等国有企业占据主导地位的

行业，很多都出现了全行业性的亏损。 据中国钢铁工业协

会统计显示，2015年 1—2月，钢协会员企业亏损 33.54亿

元，亏损面为 52.48%，比上年同期扩大 1.98 个百分点。 煤

炭行业的情况更为严峻，数据显示，2015 年 1—2 月，协会

重点联系的 90家大型企业亏损 131亿元（去年同期利润

112亿元），亏损面 80%以上。 在过去 10多年中，国有企业

一方面创造增长速度上的奇迹，另一方面规模式扩张的增

长方式，也埋下了产能严重过剩的隐患，现在国有企业正

在品尝自己种下的苦果。

从总体上看，国有企业占用了大量廉价资源，但在运

营效率上却明显低于非国有企业，内涵式增长的机制并没

有形成。 国有企业不但可以用比市场价更低的成本获得土

地和资金，而且在项目审批、政策优惠方面，也有着民营企

业所无法获得的便利。 但与此同时，国有企业的收益却远

低于市场平均水平。 国家统计局发布的数据显示，2014年

全国规模以上工业企业实现利润总额 64715.3 亿元，增长

3.3%， 和上一年相比， 国有及国有控股企业利润总额下降

5.7%； 外商及港澳台商投资企业增长 9.5%； 私营企业增长

4.9%。 规模以上工业企业每百元资产实现的主营业务收入

为 125.2元，其中，国有及国有控股企业为 74.8元、私营企

业为 197.9元。无论是效率指标还是效益指标，国有企业和

非国有企业都有很大的差距，并且这个差距正在拉大。

国企好日子：甩包袱和铺摊子

激进式的扩张和超额的福利， 制造了国企繁荣的假

象。在 2014年的世界 500强榜单上，有 100家中国企业上

榜，这其中有 92 家是国有企业。 这样一个数字，让全球都

感受到中国国有企业的强大能量。 而国有企业的高薪酬、

高福利，更是让国企成了职场人羡慕的地方。 大量的青年

才俊都以能够进入国企工作为荣。

国有企业的好日子开始于第一轮国企破产潮之后。 在

1985年启动的国企破产改革中，国有企业把数千万“下岗”

人员推向了社会， 把巨额的亏损和负债甩给了政府和银

行，开始了轻装上阵。 那个时期的国有企业非但没有承担

更多的社会责任， 反而给政府社会留下了巨大的包袱，包

括“下岗”人员安置和养老问题的后遗症至今依然是摆在

政府部门面前的难题。

在 2008年以后的激进型政策中， 国有企业扮演了大

干快上的主角。 特别是财大气粗的中央企业，由于更容易

通过项目审批，并为地方带去大笔的投资，成了被各地方

政府疯抢的“唐僧肉”。 大批兼并收购地方企业，快速投资

建设新的项目，“铺摊子”成了某些央企冲击世界 500 强目

标的主要手段。 蒋洁敏担任国资委主任期间，曾高调强令

央企的利润增长不能低于 10%，对于大部分央企而言，要实

现这样一个目标只有两个办法，要么是加速并购，要么就

是做假账。 （下转第十二版）

预览

P21-P22

投资

牛市发力融资难

企业股市融资增长近 2倍

中国企业直接融资困难的问题正在这一轮牛市中

得到缓解。 今年一季度非金融企业境内股票融资 1808

亿元，为去年同期的 1.85倍。 在政府高层多次强调提高

直接融资比例的背景下，资本市场的融资功能正在得到

释放，越来越多的企业通过股市获得了资金。 6版

大势

“中国制造 2025”脚步渐近

民企将成发力主体

据权威人士透露， 已经通过国务院常务会议审议

的“中国制造 2025”规划正式发布日期渐近。 据《中国企

业报》记者了解，该规划正在修改相关内容，预计最迟

在 5、6月就会发布。由于国内制造业中民营企业占绝大

多数，所以民营企业将成为规划参与企业主体。 2版

定向降准降息难接“地气”

小微企业仍陷融资困局

金融

近日央行宣布， 自 20 日起下调各类存款类金融机

构人民币存款准备金率 1 个百分点，并在此基础上，有

针对性地实施定向降准措施。 事实上，定向降准降息已

成为央行近年来多次祭出的动作，但这些接连实施的定

向措施，并未真正让小微企业受益。 5版

区域

“攀枝花”二度盛开

钒钛巨人再出发

20 世纪 60 年代初，在共和国的版图上还找不到攀

枝花这座城市。 从 1965 年开始小批量集结施工队伍，

到 1974 年形成轧材能力，攀枝花的出现改变了国家钢

铁产业的布局。曾受益于资源，又受困于资源，攀枝花在

变革中主动寻求着自己的新定位。 26版

庄吉系破产：造船业“压垮骆驼”

评论

国产手机热炒“生态”

难掩创新短板

当贾跃亭“炮轰苹果”后，乐视终于推出号称“首个

生态品牌”的超级手机。 智能手机的同质化竞争日益严

重，参与各方在高端市场似乎不愿也难以多投入，因此

国产手机打出“生态”的幌子，除借生态概念赚取市场关

注度外，更多的似乎想借此征战资本市场。 11版

国际

丝路基金首单落子中巴经济走廊

“一带一路”旗舰店开张

作为“一带一路”战略的重要支点，在习近平主席访

问期间，巴基斯坦好消息不断：丝路基金首单花落中巴经

济走廊、瓜达尔港计划于本月投入运营、中巴“1+4”经济

合作布局初步形成等等。 专家认为，中巴经济走廊将成为

中国“一带一路”战略的示范工程。 23版

G01-G04

熬尽最后一滴油，温州知名企业“庄吉系”轰然倒地。

2月 27日， 温州市中级人民法院分别裁定受理了温州庄

吉服装销售有限公司、温州庄吉集团工业园区有限公司、庄吉

集团有限公司、温州庄吉置业有限公司、浙江庄吉船业有限公

司、温州远东船舶有限公司等六个破产重整案件。

《中国企业报》记者发现，在此次破产重整中，2013 年庄吉

与山东济宁如意投资有限公司重组的温州庄吉服饰有限公司

并不在其列。

温州庄吉不仅留下了庄吉商标等资产， 而且留下了庄吉

东山再起的梦想。著名经济学家、债务重组专家、民进中央经济

委员会副主任周德文表示，庄吉在破产重整前与如意服饰的重

组给企业界留下了重要遗产———司法重整不如重组，晚重组不

如早重组。

（相关报道详见第三版）

王利博制图

光伏产业园大败局

（相关报道详见第二十七版）
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由于五一节休假， 本报休刊一期，5 月 12 日

恢复出刊。
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