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全球化

国际经济危

机后美国自

中国进口开

始下降，而随着美

国经济复苏，中美

双边贸易额不断

上涨，中国对美国

出口也呈增长态

势。

本报记者 陈青松

诸多迹象表明，美国经济正在回

归。

2015年 1月份美国就业岗位强劲

增长，增幅连续第 11个月超过 20万，

时薪亦创 2014年 8月以来最大增幅。

然而，与暖风劲吹的美国经济相

对应的， 却是中国出口的持续不振。

那么，是何原因促使美国经济王者归

来?美国经济是否已经从全球经济危

机中完全复苏?美国经济复苏对中国

出口会有怎样的影响？

美国经济

依赖高新科技迅速复苏

仅仅几年之间， 世界头号经济

强国美国已然从全球经济阴霾中复

苏。

美国劳工部近日报告称，2015 年

1 月美国非农就业岗位增加 25.7 万

个， 明显高于经济学家此前预期，增

幅连续第 11 个月超过 20 万，为 1994

年以来最高，而之前两个月的就业数

据修正后惊人地上调到 14.7 万个。此

外，1 月份时薪上涨 0.12 美元， 同比

增长 2.2%， 为 2014 年 8 月以来最大

增幅。

事实上，近两年美国经济复苏的

步伐始终不曾停下。

美国商务部数据显示， 相比于

2013 年 2.2%的增速，2014 年全年美

国 GDP 增长 2.4%。 美国亚特兰大联

储总裁洛克哈特和费城联储主席普

罗索均预计，2015 年和 2016 年美国

经济增速将达到 3%。

经济学家、北京理工大学经济学

教授胡星斗在接受《中国企业报》记

者采访时分析称：“美国是个创新驱

动的国家，科技进步对其经济增长率

达到 80%以上。 ”胡星斗称，“美国的

资本市场非常发达， 融资非常容易，

这样极大地带动了美国的创新产业，

所以各种发明和各种新的产业层出

不穷。 ”

国务院发展研究中心金融研究

所研究员吴庆向《中国企业报》记者

表示， 与中国数万亿经济刺激不同，

美国政府没花那么多钱，但是美国的

复苏却是一次“真实的复苏”和“了不

起的复苏”。

吴庆分析称，中国出口企业拿到

订单又开始开工生产叫复苏，复苏以

后和衰退之前差别不大。 但美国复苏

不一样，一大批企业彻底关门，等到

经济复苏时重新开始生产的企业完

全是一批新的企业，甚至是全新的行

业，如 iPhoe6、谷歌眼镜、可穿戴设

备、3D 打印等，从而再次成为全球经

球复苏的火车头。

除美国外的全球经济

不景气拖累中国外贸

与亮眼的美国经济对应的是中

国经济增长的放缓，出口方面亦不尽

如人意。

据中国海关 2 月 8 日公布的数

据显示，2015 年 1 月中国进出口年率

均下降，进出口总值 2.09 万亿元人民

币，比去年同期下降 10.8%。 其中，出

口 1.23 万亿元，下降 3.2%。 数据还显

示，1 月中国加工贸易进出口 6257 亿

元，下降 10.3%。其中出口 4041 亿元，

下降 11.7%。

此外，2014 年我国全年进出口总

值增长 3.4%， 先前设定的全年 7.5%

外贸增长目标落空。

中国商务部部长高虎城日前在

2015 年全国进出口工作会议上表示，

2015 年，我国外贸面临的形势依然复

杂严峻。

多位接受《中国企业报》记者采

访的专家表示，1 月份中国进出口下

滑， 主要受到内部增长动力不足、外

部需求不振的影响。

胡星斗向《中国企业报》记者分

析称，中国经济下行压力大，而整个

国际上，除美国外，欧盟、日本、俄罗

斯的经济均不景气。“美国经济一枝

独秀，其他的都不景气，使中国出口

出现连续下滑”。

澳新银行中国区首席经济学家

刘利刚也认为，中国出口下滑显示由

于内外需皆疲软，中国制造业面临巨

大挑战。

“对美出口”将趋热

记者还注意到，2015 年 1 月份中

国在对发达经济体的出口中， 对欧

盟、日本等地下滑，而对美国出口却

保持增长。

数据显示，1 月份中国对第一大

贸易伙伴欧盟出口 2071.3 亿元，下降

4.4%。 中国对美国出口 2161.6 亿元，

增长 4.9%。 对第五大贸易伙伴日本 1

月出口下降 20.4%。

《中国企业报》 记者对商务部网

站“国别贸易报告”中近几年中美双

边贸易数据研究发现，国际经济危机

后美国自中国进口开始下降，而随着

美国经济复苏，中美双边贸易额不断

上涨， 中国对美国出口也呈增长态

势。

吴庆向《中国企业报》记者表示，

“中美两国的经济是互动的， 美国经

济复苏会产生溢出效应，对中国这样

的世界工厂有着积极的影响。 ”

吉利控股公关部人士向《中国企

业报》记者表示，沃尔沃拟向美国出

口一款新开发的“战略性旗舰”轿车，

此外沃尔沃还将向美出口 S60 轿车

的长轴距版本 S60L。

2 月 11 日，国内一家服装外贸企

业负责人在接受《中国企业报》记者

采访时表示，公司产品此前主要出口

欧洲， 近两年来自欧洲的需求不畅，

订单缩减了差不多三分之一，目前公

司正积极开拓美国市场。

三一重工办公室人士向《中国企

业报》记者介绍，在国内工程机械需

求下滑的情况下，开拓海外市场是公

司的重要战略，“随着美国经济的增

长，三一重工这两年不断拓展美国市

场， 并且在美国建有研发和制造基

地。 ”

记者还了解到，开拓海外市场走

国际化战略是徐工集团的业务重点。

目前，徐工集团对美国、加拿大等国

家的出口不断加快，已实现小批量主

机的突破性进入。

美国经济强势回归

“中国制造”积极布局美国市场

1 月 8 日， 渣打集团新加坡的部分员工在保安的护送

下，离开办公地点。 与此相仿的场景也出现在渣打的香港股

票市场部门。

这个在 2008 年金融危机时经常见到的场景，在 2015 年

一开年的渣打集团亚洲市场中出现。 随之而来的消息是，渣

打集团宣布结束其旗下企业现金证券、 证券研究及证券融

资市场业务。

《中国企业报》记者发现，2014 年，渣打银行曾经三次被

迫下调收益预期，股价累计跌幅达到 29%。

业务频频“瘦身”

1 月 8 日，渣打集团宣布结束旗下企业现金证券、证券

研究及证券融资市场业务， 以配合集团撤出或重组非核心

及表现逊色业务的策略方向。

据了解，自 2008 年 11 月从摩根大通收购券商嘉诚，创

立股票业务后，渣打一直表现平平。 2013 年底，在研究或交

易榜单上渣打都未能挤入全球银行前十名。 在此背景下，尽

管 2014 年渣打亚洲股票承销费用在下滑 3 年后大增 74%，

渣打最终仍选择离开。

渣打集团指出，结束亏蚀的企业现金证券、证券研究及

证券融资市场业务将为 2016 年节省约 1 亿美元开支。 而记

者了解到，此次行动受影响的职位约 200 个，分布于集团 70

个市场的其中 7 个，2015 年节省的开支将会大致抵消重组

成本。

业内人士指出， 为满足公司的经营目标， 配合股东要

求， 渣打银行， 甚至其他大型国外金融机构都需要适时做

“瘦身活动”。 在经营业绩不好，市场低迷时，他们往往会采

取相关措施。

业内资深人士张艳军接受《中国企业报》记者采访时表

示，渣打动作频频将帮助其节省成本效益，但对改善盈利帮

助不大。

“虽然业务调整对内地影响不大，如果说完全没有影响

不可能，此次调整主要是结束企业证券融资业务，不少企业

如进行境外融资会受到影响， 个人的相关业务影响并不

大。 ”张艳军称。

盈利增长时期或终结

此前， 渣打集团曾经历了从 2002 年到 2012 年的利润

持续上涨。 这种出色的业绩和渣打 90%的收入及盈利贡献

来自于亚洲、非洲及中东等新兴地区。 不过从 2012 年开始，

美元升值引起的货币流动紧张以及中国及周边市场经济增

长减速让渣打的盈利受到影响。

《中国企业报》记者发现，渣打银行最新 2014 年第三季

度财报显示，渣打银行实现运营利润 15.3 亿美元，而去年同

期这一数字为 18.3 亿美元，同比下降 16%。

渣打在声明中表示， 公司第三财季计入了 539 亿美元

资产减值，远高于去年同期的 2.89 亿美元。渣打表示不良贷

款减记主要归咎于一小部分企业和机构客户贷款未能及时

偿清，以及疲弱的大宗商品价格也影响了公司收入。

“我们正在留意印度、中国以及更大范围内的大宗商品

风险敞口， 在这些领域我们正在积极收紧债券和股票承销

标准，减小风险敞口，”渣打银行表示。

渣打银行预计公司下半年运营利润可能不及去年同

期，部分由于英国银行税率提高以及监管和重组成本增加。

但 2014 年，渣打集团内部整合短期之内似乎还未见成

效。 前三季度，公司税前盈利 15.3 亿美元，同比减少 16%，

相对于 2013 年下降幅度又加剧了不少。

“不良资产上升是渣打集团业绩变差的主要原因。 这些

坏账部分由于渣打客户的经营状况的恶化， 另外还夹杂着

一些黑天鹅事件。 比如，光德诚矿业青岛港大宗商品融资骗

贷事件，渣打就形成 2.5 亿美元的坏账。 ”张艳军称。

专家表示，此前渣打银行经历了长达十年的盈利增长，

但因受到亚洲地区经济增长放缓以及处理坏账问题使得运

营成本增加等因素的影响， 渣打银行的盈利增长时期或趋

向终结。

“2015 年渣打业绩能否止跌回升，仍然要看美国加息对

新兴市场带来的影响，目前并非渣打最坏的情况。 ” 香港泓

福资产管理公司投资经理林嘉麒称。

高层人事面临变动

与此同时， 不理想的经营状况也引起了部分股东的不

满，更有报道称渣打高层人士变动在即。

英国《星期日泰晤士报》此前报道称，渣打银行业绩下

滑使得其两大股东淡马锡及安本资产管理要求渣打主席庄

贝思于 1 月内落实行政总裁继任计划， 并于今年内更换行

政总裁冼博德。

而根据英国《金融时报》1 月 26 日报道，渣打银行迫于

大股东的压力，正在寻找下一任首席执行官的合适人选。

现年 53 岁的冼博德于 2006 年 11 月就任渣打银行

CEO 一职， 迄今为止他已成为英国银行业中在位时间最长

的行长。

根据彭博社掌握的数据显示， 冼博德在任期间渣打银

行的资产总额从 2006 年 12 月的 2660 亿美元大涨至 2014

年 6 月的 6900 亿美元。

据了解，两大股东过去数周已提出明确诉求，促庄贝思

今年底前寻找新人选接替冼博德。 如果庄贝思未能更换行

政总裁，股东将自行寻找新主席人选，重组高级管理层。

对此，林嘉麒指出，管理层要下台的机会十分大，不过要

找到合适人选并不容易。

渣打“瘦身”应对业绩下滑

高层人事或临重大变动

本报记者 王莹

（上接第十九版）

佳能则计划在未来两年内将日

本产品制造比重从当前不到 40%提

升至 50%以上。 佳能社长御手洗富士

夫向媒体表示：“通过产品更新换代

的方式，将新品放到本国生产，海外

生产的老产品淘汰后就不再生产，最

终推动将海外生产转向日本生产，避

免波动和影响。 ”

此外，日本三井造船已决定面向

生产船舶、船用发动机和港湾起重机

等日本主要生产基地投资约 170 亿

日元。 本田摩托车相关负责人则表

示， 将会在 2015 年内把越南生产的

排量 50cc 以下的小型摩托车转移到

日本生产。

如果说， 日本制造业退出中国，

是受到当地劳动力成本持续攀升、税

收人口红利等政策快速消失等因素，

以及日元持续贬值带来的海外制造

产品进口利润空间受压缩等一系列

因素的影响，那么，从制造到市场推

广， 大规模撤出欧美等其它国家市

场，实际上标志着引领一个时代浪潮

和发展方向的日本制造企业竞争力

正在快速衰退，其在海外市场的份额

和销售占比，已经无法满足和支撑海

外生产工厂的健康运营。

一边是全球市场存在的大量商

业机会，引发了中日韩以及欧美等多

国企业的竞相抢夺，一边却是日本制

造企业开始主动将包括中国、欧美等

海外市场在内的众多制造工厂或直

接关闭， 或通过产品换代方式关厂，

这也让全球制造产业的版图迎来了

重新划分新拐点。

是回归日本

还是日本时代终结

近日，财经作家吴晓波一篇关于

中国人去日本最喜欢购买的是“马桶

盖”和“电饭煲”两类产品的文章，再

度将日本制造推向舆论中心。 与之对

应的，却是近年来日本制造企业正在

全球市场上演的“大撤退”。 那么，两

种现象背后，到底是“日本制造的全

面回归”，还是“日本制造时代的全球

性终结”？

当前，日本企业只是撤出在中国

的制造业务，还继续保留自主品牌经

营参与市场经营和拓展。 这表明日本

制造企业并不愿意放弃中国这个全

球最大的消费市场，只是想换种方式

来参与市场竞争。 在竞争更为激烈、

已步入寡头竞争的欧美市场上，不少

日本企业不仅撤出制造业务，还将品

牌经营和市场推广授权给其它企业，

基本放弃对这一市场的自主经营。

对此， 在奥维云网研究院院长张

彦斌看来，“近年来随着来自韩国、中

国等制造企业在全球的快速崛起，原

本属于日本制造企业的份额开始不断

被蚕食， 这才是他们陆续撤出海外市

场制造业务和销售业务的根本所在。

回归日本制造也是没有办法的办法”。

同样，对于日本企业来说，离开

中国，去印尼、印度、越南甚至马来西

亚在内的众多东南亚国家发展制造

业务并没有那么简单。 日本企业（中

国）研究院执行院长陈言指出 ：“很多

日本企业去了越南才发现那么缺少

上游零部件的配套能力，基本上都要

从中国进口。 虽然印尼投资条件不

错，但是基础设施不完善、法制不透

明以及正在上涨的劳动力成本，都存

在不足。 ”

显然，当前对于众多的日本制造

企业来说，重新调整在全球制造产业

的布局显然是“远水难救近火”。 只是

简单地采取“关闭海外工厂”的收缩

策略并不能从根本上解决日本制造

的发展问题，关键还是需要如何让日

本企业在固化的社会环境和运营思

维中，找到积极多变的创新能力。 将

高品质的基因注入为用户而变的创

新基因，提升产品的市场竞争力才是

关键。

最后的救赎：日本制造业全球“大撤退”

专家指出，美国经济复苏会产生溢出效应，对中国这样的世界工厂有着积极的影响。
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