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本报记者 王莹

近期，上市银行陆续发布年报，

流动性问题备受业界关注。自去年 ６

月以来， 流动性紧张一直困扰着商

业银行， 个别银行甚至出现资金不

能按时偿还的情况。 而就已发布的

年报来看，不管是大型商业银行，还

是股份制商业银行， 目前都符合监

管要求， 但大部分银行的流动性比

率较上年有所下降。

2014 年银行业流动性情况如

何？ 目前银行流动性风险管理能否

很好地适应业务模式和风险状况的

变化？ 商业银行应如何强化流动性

管理？ 对此，《中国企业报》记者专访

了银河证券首席经济学家潘向东。

银行创新表外业务

加大流动性风险隐患

《中国企业报》： 银行的流动性

风险主要体现在哪些方面？ 原因是

什么？

潘向东：随着经济快速发展，融

资需求日益高涨， 银行作为主要的

资金供给方，贷款却受到诸多限制。

激烈的市场竞争下商业银行为了规

避监管，创新了一系列的表外业务。

目前商业银行的资金来源除一般存

款外， 正越来越多地依赖同业存款

和理财产品， 甚至一些中小银行的

存款比例已降到了近 20%。

而这类不受监管的影子银行产

品，风险主要隐藏在两方面。 一是资

产错配、风险不透明，大量影子银行

产品对应的资产标的是房地产项

目、地方融资平台和过剩产能行业，

但由于逃避了监管， 相应的风险未

被市场充分认识； 二是期限错配的

问题， 影子银行所对应的资产大多

投资周期较长， 而与其对接的同业

资金和理财产品的期限都很短，这

样虽然资金成本下来了， 但期限错

配却增加了银行的流动性风险。

在经济缓慢出清的过程中，银

行资产端不可避免会有所恶化，不

良率会有所上升。 从行业来说，产能

过剩行业和二三线房地产企业的违

约风险较大；产品上来说，银行理财

和同业业务对应的风险不明的非标

债权由于大多也都投向了地方融资

平台、房地产和产能过剩行业，信用

违约风险也会上升。

与此同时， 为提高金融资源配

置效率， 金融市场化改革还会继续

推进。 而竞争的加剧、成本的提高更

促使银行加快创新、拓展业务，也更

容易忽视风险。

银行流动性风险管理

相对滞后

《中国企业报》： 目前银行流动

性风险管理能力如何？

潘向东：近两年，在经济增速放

缓和金融自由化过程中， 银行业务

创新较快， 特别是同业业务和理财

业务快速发展， 而对这些新业务模

式和风险状况的认识有个过程，相

关的风险管理往往都较为滞后。 不

论是市场还是监管部门， 都有个摸

索和学习的过程。 去年 6月底的“钱

荒” 提示了当时的银行流动性风险

管理已不适应市场的发展， 不论是

商业银行本身还是监管部门， 随后

都加强了流动性风险的管理。

今年 2 月 19 日银监会在其官

网发布了《商业银行流动性风险管

理办法（试行）》，在存贷比、流动性

比例之外， 首次引入了流动性覆盖

率这一监管指标。

虽然适用《办法》的 44 家银行

中，流动性覆盖率去年末均已达标，

但真正难的是对风险的测算。 因而

《办法》也要求商业银行对包括同业

和理财在内的各业务条线的流动性

风险进行有效识别、计量、监测和控

制。 由于新指标的计算涉及表外业

务的项目非常多， 几乎涵盖当前理

财业务对应的“资产池”中的所有基

础资产，并设置了较高的流出系数，

因而有助于实现对相关业务流动性

风险前瞻性监管的目标， 有利于规

范同业和理财业务的发展。

银行自身要强化流动性风险识

别与管理能力。 风险是盈利的成本，

在追逐利润的同时加强对风险的识

别和管理是银行稳健经营的一部

分。

金融自由化改革过程中， 各金

融机构之间债权债务关系日益复

杂、紧密和隐蔽，银行体系内流动性

风险的传染性也日益增强， 各银行

自身做好流动性风险的识别与管

理， 更是保证金融体系全局稳定的

基础。

银行自身应密切关注市场流动

性形势，加强对所有流动性影响因素

的分析和预测，做好关键时点的流动

性安排，对创新业务的风险评估做到

及时和充分，保证正常支付结算。 由

于银行对自己的资产负债表和业务

情况具备信息优势，在《办法》的指引

下，内部风控优于外部风控。

2014年银行业流动性

稳中偏松

《中国企业报》： 能否预估下

2014 年银行业流动性情况？ 央行在

加强流动性风险管理上会有哪些措

施？

潘向东：预计 2014 年银行业流

动性相对去年而言会稳中略微偏

松。 一方面，经济缓慢出清、部分风

险暴露会减少资金需求。 另一方面，

在经济转型、利率市场化过程中，央

行有责任维护资金面的平稳。 在关

键时点，例如季末和节假日前后，央

行会根据市场流动性情况进行正、

逆回购或 SLO、SLF 操作， 以保证资

金面的平稳； 若出现外部风险导致

资金流出，央行也可以降准应对。 与

此同时， 也会加快多层次资本市场

建设， 更多地让市场来决定金融资

源的配置来识别风险， 以盘活存量

资产，减少银行体系的负担和风险。

去年 6 月底的“钱荒”暴露了银

行体系隐藏的流动性风险。 但央行

并未开闸放水， 而是在流动性时点

性紧张时施以援手， 维持资金面的

偏紧平衡。 同时更加注重公开透明

地操作，保持和市场充分沟通，让外

界了解央行动态， 合理引导和管理

市场预期。

2013年初央行新推出两个流动

性管理工具短期流动性调节工具

（SLO）和常备借贷便利（SLF），在下

半年就发挥了维护资金面平稳运行

的作用。 2014年初央行又将 SLF 试

点面向中小金融机构和地方金融机

构， 进一步加强和改善银行体系流

动性管理，以维护金融市场稳定。

尽管利率的市场化有利于改善

金融资源错配， 有利于经济的转型

和产业结构升级， 但随着利率市场

化的进一步演绎， 受到冲击不仅仅

是我们的货币市场， 也将冲击到资

本密集型产业。

预计当局将选择通过“渐进式

改革”来实现利率的市场化，同时货

币的总量政策将维持相对的稳健，

为改革营造一个较好的货币环境，

以有利于改革的稳步推进。

银行需强化流动性风险识别能力

银河证券首席经济学家潘向东：
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