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本报记者 张龙

海鑫钢铁被证实停产

实际债务或超 30 亿

去年年底，当地银行监管机构曾发出警示，各银行不要向已经

从多家银行借款的钢厂放贷，该报告特别提到海鑫钢铁。

因为“富二代”、“女影星” 等词

汇，海鑫钢铁被人们逐渐熟知，近期

这家山西最大的民营钢企也爆发危

机。

有媒体报道称，海鑫钢铁出现了

30 亿元人民币贷款逾期的情况，目前

严重亏损，拖欠工人工资数个月。 多

座高炉已经停产。

山西当地一家钢厂的中层向记

者证实，海鑫钢铁确实已经停产。 另

有知情人士透露，海鑫钢铁的实际债

务可能不止 30亿元。

同为民营钢铁企业的新冠金属

制品总经理邢秀英告诉记者：“国家

银根收紧， 对民营企业的压力非常

大，有一部分企业面临资金链断裂的

危险。 资金成为钢厂生存的头等大

事。 ”

另一家不愿具名的民营钢厂老

板则称，资金紧张去年还是反映在市

场层面，今年已经蔓延到钢厂内部。

钢厂资金“劫”

北方一家大型国有钢厂的日子

也不好过。 该钢厂中层告诉记者，因

为资金紧张，有着多年历史的公司运

动会都已经取消了。 下面一些从事三

产的子公司也被要求自负盈亏。

山东一家民营钢厂向记者透露，

公司目前只能发一半的工资给员工，

银行现在限贷太厉害。

中国钢铁工业协会副会长兼秘

书长张长富公布的一组数据令人惊

讶，他说：“去年，中国钢铁工业全行

业利润仅为 228 亿元， 亏损面达到

18.6%，吨钢利润仅为 36 元，基本与

一公斤猪肉的价格相当。 从数字上

看，钢铁工业似乎还能盈利，但这个

利润数据其实经不起分析。 据统计，

钢铁工业的利润中，来自于投资收益

的约 177 亿元， 营业外净收入约 120

亿元，这说明钢铁工业的主业其实是

处于亏损状态的。 ”

此外，除了亏损外，钢铁工业的

金融指标也处于持续恶化中，统计数

据表明钢铁企业的存货占用资金约

5902 亿元， 产成品占用资金 1731 亿

元，负债率达到 69.36%，银行贷款同

比增长 8.41%， 其中短期贷款增长更

快。 此外，重点钢铁企业的财务费用

高达 786 亿元，远远超其利润。

首钢的一位中层告诉记者，海鑫

事件不是一个独立的事件，是一批企

业的代表，只不过它是第一个冒出来

而已，今后会陆陆续续出来一批像海

鑫这样的企业，预示着钢铁整合或者

是产能消化的开始。

钢铁行业内人士普遍认为，民营

钢厂素来凭借灵活的经营决策和成

本控制等手段，普遍盈利状况都优于

国有大中型钢铁企业，去年年底以来

却频频传出关停、破产的传闻，这或

是一个重要的市场信号。

银行不再“心慈手软”

海鑫钢铁早已引起银行业的警

惕，去年年底，当地银行监管机构曾

发出警示，各银行不要向已经从多家

银行借款的钢厂放贷，该报告特别提

到海鑫钢铁。

运城银监分局在去年 12 月份的

一份《对运城钢铁行业银行信贷风险

情况的调查》中指出：各银行机构之

间要加强部门联动，尤其是对像海鑫

钢铁集团有限公司这样贷款数额巨

大、 在多家机构均有贷款的龙头企

业，应做到企业信息互通有无、贷款

额度心中有数， 防止出现超额授信、

资金额度难以监测等问题。

此外，中国农业银行两年前就责

令当地分行停止向海鑫放贷。

一位民营钢厂的中层告诉记者，

公司用来维护银行关系的工作人员

现在要远远多于做市场的员工。

银行的警惕之心源于钢铁行业

亏损日益严重。

张长富透露，今年 1 月份，全国

大中型钢铁企业亏损 11.34 亿元，创

历史新高。 而根据目前的统计数据，

预计 2 月份亏损幅度将扩大至接近

20 亿元， 前两月全行业亏损将超过

30 亿元。

一家河北民营钢厂老板辛女士

告诉记者，随着一部分企业濒临破产

银行更加收紧对企业的贷款，授信也

在缩减。

“原先银行授信的数量现在还不

能兑现， 继续审批的授信可能会流

产，前期到期的资金还款再贷出来的

机会更小，银行在选择性地、适当地

缩小贷款比例，这种特别紧张的情况

是从 2013 年开始的。 ”辛女士说。

统计数据显示，出于对钢铁行业

过度发展的担忧，许多银行将削减对

钢铁等产能严重过剩行业的贷款，最

高削减幅度达 20%。

不敢让监管机构知道减产

一个可笑的事实是，现在很多钢厂

在偷偷摸摸减产，但不敢公开说出来。

辛女士告诉记者，目前真实状况

是有些民营企业， 背负着亏损的压

力，仍不敢减产，怕减产的信息被相

关部门， 特别是金融部门知道后，对

企业带来融资方面的不利影响。

“会有撤资、收贷、缩减授信等一

系列的问题，更加造成资金紧张。 有

些企业减产， 但绝不会公开说在减

产， 现在企业负债率在 100%以下的

很少了。 现在敢说减产的企业，基本

上是资金链正常的企业。 ”

辛女士也是犹豫了一下才告诉

记者公司减产了 1/4，据了解，该公司

的产能在 300 多万吨。“据我所知，我

们周边的企业，都有所减产。 现实情

况是， 很多企业能不减产就不敢减

产”。

越怕越要死撑，数据可以说明这

个问题。在行业内多家企业亏损的情

况下，粗钢的产量却在攀升。 据国家

统计局数据，1 月至 2 月， 全国粗钢

产量 1.31 亿吨，同比增长 1.7%；生铁

产量 1.17 亿吨，同比增长 0.2%；钢材

产量 1.66 亿吨，同比增长 4.9%。 平均

日产粗钢 221.69 万吨， 再创历史新

高。

此外，税负提前缴纳也让企业苦

不堪言，间接影响着企业的资金链。

辛女士告诉记者，政府追求的是

完成税收指标，但是税收不是完全按

照增值的效益衡量，而是按照政府给

税务部门制定的指标来衡量。

“税务部门天天到企业催， 为了

完成任务指标，不惜低三下四到企业

求情， 央求企业老板先预缴税款，税

务部门称等形势好的时候， 再返回

来。 我的企业也预交了，提前预缴了

半年到 1年的税。 ”辛女士说。

辛女士的情况并非最严重的，有

业内人士表示，有些钢厂的税款甚至

有预缴到 2018年的。

面对资金紧张局面，国企和民企

的“淡定”程度并不一样。 鞍钢集团国

贸公司副总经理李达光表示，钢铁行

业资金偏紧是正常情况，钢铁行业产

能过剩，效益低下，大面积亏损。 无论

从政府调控还是资金市场化来看，国

家都不可能把大量的资金投向钢铁

行业。 企业要积极转型升级，提高运

行效率。

邢秀英则认为，海鑫钢铁事件是

银行业和融资业的一个警告，有许多

钢厂由于资金状况紧张， 都在硬挺，

一旦银行管控力度加大、资金投放缩

小，这些企业就难以生存。

鞍钢巨资“救急”卡拉拉 股权将升至 62%

澳洲铁矿项目有望 6月达产

鞍钢集团国贸公司副总经理李

达光 3 月 20 日向记者表示：“澳大利

亚的卡拉拉铁矿我们原来希望是投

产以后到达产的时间短一些， 现在

看来不是那么容易， 如果一切顺利

的话， 有望在 6 月份逐渐地实现达

产。 ”

卡拉拉矿位于澳洲西部地区，于

2013 年 4 月正式启动挖掘， 在未来

30 年内，预计年产量超过 3000 万吨

铁矿石。 此前，受困于资金不足，达

产计划一再推延。

作为鞍钢卡拉拉项目的合作伙

伴， 澳大利亚的金达必公司在公告

中称， 鞍钢国贸通过行权将两笔总

价 6000 万澳元的股东贷款转换成卡

拉拉矿产公司股权，在行权之后，鞍

钢在矿产公司的股权将从原先的

50%上升至 52.16% ， 金达必持有

47.84%股权。

如果鞍钢国贸为卡拉拉矿产公

司还清额外的 2.3 亿美元银行债务

和预售协议， 可进一步通过行使债

转股，占有后者 62%的股权。

李达光表示：“鞍钢要承诺的事

情，一般都会做到，鞍钢既然给金达

必资金支持，说明做这件事，鞍钢应

该是有信心的， 对卡拉拉项目的未

来前景是看好的。 ”

鞍钢大规模的资金投入源于卡

拉拉项目资金严重“告急”。

金达必不久前发布的半年财报

揭示其债务问题已相当深重。 截至

去年 12 月底， 鞍钢半数持股的卡拉

拉矿业公司欠债额度已达 25 亿澳

元，流动负债超过 8.32 亿澳元，包括

5.113 亿澳元应付账款， 及与多家中

国银行所签 17 亿澳元高级债务设施

带来的 3.22 亿澳元应偿贷款， 支付

期限分别在 5 月及 11 月。

金达必在公告中称，未能于去年

12 月底前达到高级债务协议中的财

务偿付比率， 且不太可能于 3 月底

前达到相关目标。 如果不在 30 天内

进行协议修订，可能会出现违约，理

论上贷款方将有权力获得卡拉拉矿

业公司控制权。

鞍钢集团此前曾承诺于 4 月底

前向金达必提供近 3 亿澳元债务融

资，以助其应对偿还债务的压力。

鞍钢下属上市公司攀钢集团钒

钛资源股份有限公司近日发布关联

交易公告披露， 其全资子公司鞍钢

集团投资（澳大利亚）有限公司（以

下简称“鞍澳公司”）拟向鞍钢集团

香港有限公司借款 1.69 亿美元，用

作卡拉拉铁矿项目短期营运资金，

降低融资成本， 借款金额根据卡拉

拉项目实际用款进度进行。 除本次

借款外， 鞍澳公司曾于去年 8 月向

鞍钢香港分支借款 1.13 亿美元。

据了解，2007 年 9 月，鞍钢与金

达必金属公司正式签署《鞍钢和金

达必合作开发卡拉拉铁矿项目协议

书》。 2009 年年底卡拉拉铁矿正式开

工建设。 项目建设内容包括矿山、选

矿厂、供水供电线路、铁路、港口、生

活设施等。

“达产时间越晚， 对企业资金链

越会有影响。 ”李达光表示。

本报记者 张龙

铁矿石压港数量超 1亿吨

铁矿石套利功能消失

融资变现被指饮鸩止渴

本报记者 张龙

由于银行大幅收紧对钢铁行业贷款， 钢材贸易商和小

型钢企很难从银行获得贷款， 利用铁矿石融资获取短期资

金，正在圈内迅速蔓延开来。

上海一位贸易商刘晓在“2014 冶金矿产品国际会议”的

会场外指着正在进行交流的企业人士对记者说：“这些人，

80%以上都做过铁矿石融资，在银行不愿意给我们贷款的情

况下，这也是不得已而为之。 ”

贸易商的游戏

山东一家民营钢厂采购进口铁矿石的负责人王庆余告

诉记者：“铁矿石融资，相对来说，贸易商参与的人最多，钢厂

要少一些。 拿铁矿石去银行做抵押，银行给出的贷款最多是

铁矿石原价的 70%，中国港口上堆积的铁矿石有至少 1/3 在

做铁矿石融资，压港的铁矿石差不多有 1.1 亿吨。 ”

官方数据显示，3 月 7 日， 进口铁矿石港口总库存已快

速升至 1.03 亿吨，超过去年的高点，创下 2007 年以来的新

高。 与此对应的是，铁矿石需求一直在下行通道之中。 超量

的铁矿石令融资风险骤升。

多位贸易商都向记者证实了在做铁矿石融资的事情。

“利用铁矿石融资，可以质押贷款的办法，还有利用开

信用证的办法获取资金。 ”刘晓说。

在会场外，一位贸易商告诉记者：“铁矿石放到港口上，

压着的钱拿不回来，把矿押给银行，银行给你钱，这不就有

钱了嘛，融到钱之后，我们可以再接续进货。 由于铁矿石价

格一直走低，目前做赔的贸易商有很多了，我估计做现货贸

易商基本都做融资了。 ”

这位贸易商身边的另一位贸易商则称：“我们也做铁矿

石融资，有时候也给别人做融资，主要还是给关系比较好的

做，不太熟的不敢去做，风险太大了。 ”

此外，利用信用证融资也是贸易商采取的一个办法。

刘晓告诉记者：“贸易商先通过国内银行开信用证购买

国外铁矿石，并将单据作为抵押凭证，只需支付 15%至 30%

的保证金，即可由银行付款，贸易商只需在 90 天或 180 天

后支付货款。 通过这样操作，贸易商可以用较低的成本获得

短期融资。 ”

河北一家大型民营钢厂国贸公司负责人刘先生告诉记

者：“我们也做铁矿石融资， 我们一年铁矿石采购量在 2000

万吨左右， 有 1500 万吨是自用的， 剩下的 500 万吨是做贸

易。 ”

刘先生的公司也是采取信用证的模式， 但其中值得注

意的一点是，一些大型国企也参与其中。“我上次做了一单

现货的铁矿石，一般是大的国企给我们融资。 ”刘先生说。

钢厂参与铁矿石融资的毕竟是少数， 大部分还是贸易

商在做。 宁波港北仑矿石码头分公司业务部经理洪挺告诉

记者：“我们港口铁矿石压港的情况还好一些， 压港的铁矿

石主要都在北方，日照、秦皇岛等地。 放在我们港口的铁矿

石有 30%左右是贸易商的，搞融资的基本以贸易商为主。 ”

明知死路也得走

北京建邦兴业国际矿产资源有限公司总经理张东亮表

示：“目前看，融资矿已经成为一种压力。 钢厂的生产空间越

来越小，明知道这是一条死路，但是也得走。 ”

在张东亮看来， 融资矿这个词现在被放大了，“铁矿石

具备融资的属性， 信用登记也是一种融资， 现在融资的东

西，有些潜在的风险。 一旦风险过去，融资矿还会成为一种

常态。 从我们的角度看，没有哪个企业不做融资，对于铁矿

这么大一船货，谁愿意用现货的模式去买。 ”张东亮认为。

对于钢厂和大部分的贸易商而言， 铁矿石融资难以割

舍的很重要原因在于融资成本明显偏低。 贸易商或者钢厂

通过银行开出的远期信用证（通常为 3 到 6 个月），在交纳

保证金后，由银行支付货款，从而获得一定期限短期融资。

此类融资成本相较国内贷款利息低 3 至 4 个百分点， 所以

颇受企业欢迎。

钢厂方面则更谨慎一些。 首钢国际贸易工程公司矿产

资源部副部长舒洪表示， 未来融资矿作为融资手段将长期

存在，但作为套利工具将消失。

山东永锋钢铁有关负责人表示，融资矿是长期存在的。

但随着国家重视，会逐渐减少。

河北一家民营钢厂老板私下里告诉记者， 融资矿是由

于钢企、贸易商资金紧张，效仿铜的融资来融资铁矿石。 由

于资金周转的问题，融资矿可以解决这个问题。 随着银行对

开证的收紧，融资矿会降低很多。

矿价走低将使风险暴露

一位高姓贸易商坦言，铁矿本身这种产品与黄金、铜相

比，显然不是特别适合套利的产品，整个行业的不景气造成

金融工具的运用越来越多，确实要更加谨慎。

据海关总署的统计，去年，全球一半的铁矿石出口到中

国，进口量达到 8.19 亿吨，总价值高达 6384 亿元，在大宗商

品中进口总值规模仅次于原油。 按 2 月 21 日天津港 62%进

口矿价格为 122.4 美元 / 吨（普氏指数）计算，较 1 月 3 日

135 美元相比跌幅已达 9.3%，3000 万吨的港口铁矿石库存，

存货价值不足两个月已蒸发 3.78 亿元。 （下转第十版）

本报记者 林瑞泉 /摄


