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吴心韬

美联储出人意料地维持 匝耘 规
模，新兴市场得以迎来喘息机会，包

括人民币在内的新兴市场货币纷纷

上涨。但市场盛宴已步入尾声，市场

人士判断，一旦开始削减 匝耘，美联储
的整体政策基调将趋向紧缩，届时国

际环境将充满变数，或令新兴经济体

疲于应对。

新兴市场获喘息之机

出乎外界预料，在美联储日前召

开的联邦公开市场委员会上决定维

持现有 匝耘规模不变。而此前，市场几
乎已经形成一致预期，认为美联储将

于 怨月份开始收缩 匝耘，一度引发全
球资本回流。

美联储的决议令市场感到意外，

黄金创下 圆园园怨 年以来最佳单日表
现，缘年期美国国债收益率创 圆园园怨年
以来最大单日跌幅，美元创今年第三

大单日跌幅，道琼斯和标普双双创历

史新高。

与此同时，新兴市场货币无一例

外上涨，印度卢比涨 圆援缘豫，土耳其新
里拉上升 园援远豫，马来西亚林吉特涨
圆援苑豫，巴西雷亚尔基本收复了自 缘月
以来的一半跌幅。

中秋节后的首个交易日，人民币

对美元中间价报 远援员源苑缘，较上一个交
易日大幅上涨 愿圆个基点，再次刷新
汇改以来的高点。这已是人民币汇率

在 怨月份第三次创出新高。
新兴市场的债券融资窗口也再

度开启。基金经理和银行家预计，在

美联储改变立场前，还会有更多的新

兴市场债券发售，亚洲市场自然是重

头戏。但显然，此前的繁华似乎临近

尾声。

削减 QE的大方向未改

虽然美联储推迟削减 匝耘，一定
程度上减轻了新兴市场的压力，但这

并不意味着危险已经过去。

美国圣路易斯联储主席布拉德

对美联储决议做出解释，称美国疲软

的经济数据促使美联储推迟收缩

匝耘。他还表示，如果一些数据令经济
前景更加明朗，那么美联储可能会在

员园月宣布小幅削减 匝耘。同日，堪萨斯
联储主席乔治指责美联储若不削减

匝耘，将损害美联储信誉。鉴于上述两
位地方联储主席在今年的联储会议

上均有投票权，其言论让市场重燃对

于美联储削减 匝耘的担忧。
全球市场随美联储官员的表态

而大幅震荡，显示削减 匝耘这一决策
对市场的剧烈影响。业内人士看来，

美联储的决议并未改变削减 匝耘的大
方向，只是把时间往后推迟了。

“美联储于今年 员园 月份缩减 匝耘
的可能性甚微。”尚势基金投资总监

邓维分析认为，“美联储等待经济数

据改善一般需要 3个月，如果 员园月
份就贸然采取激进举措，略显草率，

容易损害美联储的信誉和权威性。”

“另外，考虑到 员园 月底是美国触
及债务上限的敏感窗口，缩减 匝耘的
时间点可能延后至 员圆月中旬。”招商
证券研究发展中心宏观研究主管谢

亚轩说。

资深外汇分析师卢君则判断，现

任美联储主席伯南克在卸任前不会

有太大动作，下一届美联储主席上任

后缩减 匝耘的可能性更大。

国内市场危与机并存

近期我国经济基本面企稳，加上

美联储暂缓退出，导致人民币汇率保

持强势。招商银行资深外汇分析师刘

东亮预计，今年年底前，人民币对美

元会逐渐向 远援员靠拢，全年升值幅度
在 猿豫—缘豫。

不过，鉴于美联储于 员圆月退出
匝耘为大概率事件，今年第四季度，迎
来人民币汇率周期性拐点的可能较

大。从中期来看，美元将走出一波升

值趋势，加大包括中国在内的新兴市

场资本外流压力，必然会削弱人民币

升值的动力，放大贬值因素。

未来一年左右的时间内，人民币

的双向波动压力将较目前增加。刘东

亮表示，双向波动的压力可能会在远

期市场表现出来，并反作用于即期市

场，相信货币主管当局会力求保证即

期汇率稳定有序地波动。

在安邦咨询首席研究员陈功看

来，对中国而言，美元资本的撤离正

是人民币“走出去”的好时机。“新兴

经济体受中国经济的影响颇深。如果

能将人民币输出到这些地区，将有助

于加强亚洲经济的稳定性，同时减少

对美元的依赖。”

ＱＥ退出或延至 12月中旬，美元撤离新兴市场压力未减

人民币伺机填补新兴市场美元空缺
有之炘

伦敦金融城市长葛若杰近日在接受记者专访时表示，

今年以来中国对英国直接投资明显提速，但从比重而言，

中国对英投资额度占英国吸引外资总额度的比重仍很低，

未来中国对英国投资的潜力和空间仍然巨大。

葛若杰表示，今年以来中国对英国投资出现几宗标志

性事件，这包括中国房地产开发商投资 员圆 亿英镑开发伦
敦皇家阿尔伯特码头；大连万达集团投资 苑援圆 亿英镑（员 英
镑约合 员援缘怨 美元）于西南伦敦的酒店项目；华为计划在伦
敦设立金融部门，以作为其 员猿 亿英镑投资英国的一个项
目。

他说：“可以看到，英中之间的投资愈发呈现出双边趋

势。截至 圆园员圆 年年底，英国对中国的直接投资累计达到
员愿苑援远 亿美元，对华投资规模在欧盟国家中仅次于德国；另
一方面，中国对英投资增长迅猛，在 圆园园怨 年至 圆园员员 年期
间，中国对英投资超过 愿园 亿美元。”

但他认为，若从比重来看，过去 10 年中国对英国的投
资仅占英国吸引外资投资的 园援缘豫左右。另外，在过去 10
年，英国对海湾地区、俄罗斯和印度的投资增速还快于中

国。这都表明，两国之间未来的投资合作仍有很大的发展

空间，金融城和英国政府一道，希望能够帮助更多中国企

业投资英国。英中两国在海事服务、法律服务、基础设施和

高端制造业方面具有广阔的合作空间，能够给实体经济带

来巨大收益。

对于金融城和英国各界对中国投资英国的看法或态

度，葛若杰表示：“我们非常欢迎这种投资，我们认为，一直

以来伦敦都是欧洲的中心和门户，同时是全球资产管理的

中心之一，外国投资于伦敦和英国都是一种双赢决策，因

为不仅能够带动英国的基础设施、房地产市场和整体经

济，外资还能通过伦敦的资产管理行业和金融服务业，将

业务覆盖整个欧洲。”

作为欧洲的金融中心，伦敦一直以来是欧洲大陆的门

户，吸引着大量中国企业在伦敦设立机构开展欧洲业务。

据伦敦金融城汇编的数据，目前，包括中国五家大银

行在内，已超过 源园园 家中国企业在英国设立机构，而截至
今年 远 月，共有 苑 家中国企业（包括 猿 家中国香港企业）在
伦敦证券交易所主板上市，总市值达 员圆猿援源源 亿英镑；另外
有 源远 家中企在另类投资市场上市，总市值达 圆源援怨怨 亿英
镑。

400家中企
备战伦敦金融城
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