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多晶硅双反迟迟难定
中下游企业屡拒订单

靴子迟迟没有落下，令国内众多光伏企业有些进退维谷。

中国商务部原定于 2 月 20日公布对欧美韩多晶硅产品
实施“双反”初裁结论，但由于种种原因推迟，“关于什么时候

发布以及发布的裁决结果我还没有确切的消息。”中国商务部

新闻发言人沈丹阳在新闻发布会上如是说。

在业内人士看来，这个消息是光伏中下游企业最难以接

受的，“国内众多企业都在等着结果定下一步棋”。

“双反”更多的是一种震慑

就在 2月 20日，对于推迟公布初裁结果的疑问，沈丹阳
给出的解释是，调查机关将会在法定时限内完成调查，现在离

完成调查时间还比较长。调查机关将根据案情和调查结果适

时发布初裁和终裁结论。

沈丹阳称，根据《中国反倾销条例》和《反补贴条例》的规

定，“双反”调查通常应当自立案公告发布之日起一年内完成，

特殊情况下可以延长，但延期不超过 6个月。
此次“双反”申诉由中国最大的 4家多晶硅企业共同发

起，分别是：江苏中能硅业、江西赛维 LDK光伏硅科技、洛阳
中硅高科技、重庆大全新能源。

来自海关的数据显示，2011 年，中国总计进口多晶硅
6.46万吨，进口总值约为 38亿美元。其中，来自美韩占据六
成，为 22.56亿美元。

2012年 11月 1日，中国商务部宣布对原产欧盟的多晶
硅发起“双反”调查。

中投顾问新能源行业研究员萧函接受《中国企业报》记者

采访时表示，中国方面发动“双反”对欧美国家起到一定震慑

作用，表明了国家维护企业的坚定立场。

在萧函看来，考虑到对中国光伏企业发动“双反”可能为

其招致的负面影响，欧盟方面撤销“双反”或是“有选择”地撤

销“双反”的概率较大。一旦欧盟方面放弃强硬态度，这场贸易

战就能以和平谈判协商结束，中方实施“双反”的可能性也会

下降。

“受‘双反’影响，国内多晶硅价格及相关股票均有一定幅

度上扬。”萧函称。

现供职于晶澳的 IMSResearch前资深分析师王润川则给
出了这样的说法，“算是涨了点儿，但成交量很小。”

（下转第十版）

江苏阳光集团深陷光伏黑洞

2012年，对于江苏阳光集团实际
控制人陆克平来说，无疑是最暗淡的

一年。

旗下控股的两家上市公司江苏

阳光（600220）、海润光伏（600401），在
全球光伏市场寒冬的冲击下“一死一

伤”。前者已于 2013年初宣布“控股子
公司宁夏阳光硅业有限公司进入破

产清算”阶段，并彻底退出光伏产业；

后者则遭遇营业收入和净利润的大

幅暴跌，并将江苏阳光集团拖入最高

或可达 10亿元的“利润承诺”黑洞
中。

当前，江苏阳光集团需要为海润

光伏股改时许下的利润补偿承诺，掏

出近 5亿元现金。同时，江苏阳光股
份更面临着借给子公司宁夏阳光硅

业的 12.75亿元借款无法收回和为宁
夏硅业 1.2亿元银行贷款提供担保的
连带责任的“烂摊子”。

江苏阳光董秘办工作人员向《中

国企业报》记者表示，“宁夏阳光的破

产清算，就意味着上市公司已经彻底

退出光伏产业，目前只有毛纺和热电

两大主营业务。虽然子公司的破产拖

累上市公司利润亏损，就今后发展来

看，这项业务剔除后就没有亏损源

了”。

七年光伏梦碎：
断臂止损

断臂止损，成为江苏阳光股份面

对近年来身陷亏损漩涡的光伏业务，

开出的最有效“药方”。

成立于 2006 年的宁夏阳光硅
业，注册资本 3.6亿元，其中江苏阳光
出资 2.34亿元，占比 65%。当年，这被
陆克平视为“实施多元化扩张做大阳

光集团”的战略性一步。

以毛纺产品起家的江苏阳光集

团，此前早已涉足热电领域。在看到

同城无锡尚德凭借太阳能光伏产业

一夜做大的井喷式扩张，陆克平最终

未能按捺住多元化的冲动，光伏成为

最好的业务。

华泰证券的一位徐姓分析师指

出，“从宣布进军光伏产业到多晶硅

工厂投产、销售，最终破产，这一业务

除了在此前推高公司股价上涨扮演

着概念炒作的角色之外，并未能在业

绩、利润上给上市公司带来直接贡

献”。

江苏阳光公告显示，截至去年年

底，宁夏阳光硅业账面资产总额 13.99
亿元，负债总额 14.45亿元，净资产-
4615.62万元；当年累计亏损额 2.47
亿元，公司已资不抵债，明显缺乏清

偿能力。

上述江苏阳光董秘办工作人员

则告诉《中国企业报》记者，“目前，子

公司破产清算正在进行中，上市公司

为其担保的 1.2亿元银行贷款，他们
是拿土地厂房设备作抵押，应该可以

偿还。对于欠集团的钱，清算完成之

后相关资产还是可以部分偿还，现在

并不清楚”。

会计师蒋国彪也认为，“从财务

手段来看，宁夏硅业的固定资产中，

土地等是存在溢价空间。公司破产清

算过程中，在偿还银行贷款等债务

后，才会偿还对企业的债务，但现在

公司已经资不抵债，江苏阳光的 12

亿多元欠款显然是很难全部收回”。

受到宁夏硅业的破产清算影响，

江苏阳光已经发布 2012年全年净利
润亏损的预告。2011年公司净利润为
870万元、2012年上半年公司净利润
为亏损 7204万元。

远水救不了近火：
隐藏未除

相对于同宗兄弟江苏阳光在光

伏业务上的“断臂止损”，以光伏为主

营业务的海润光伏，面对持续恶化的

全球光伏市场，显然“无路可退”。

日前，海润光伏发布公告称，“预

计 2012年年度实现归属于上市公司
股东的净利润为 0 至 3000 万元，与
上 年 同 期 相 比 减 少 92.53% 至
100%”。 （下转第十版）

旗下两公司“一死一伤”，或存巨大现金损失
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