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大势

论道

于新东

李登峰很兴奋袁在外贸疲软的日
子里袁他拿到了订单遥

李登峰在浙江开着一家服装厂袁
这是一笔服装订单袁 价值 200 万美
元遥 此外袁还有两家南美洲的客户也
与李登峰签订了意向合同遥

不过袁在外贸形势依然严峻的情况
下袁李登峰并不敢轻言放松院野现在很多
订单都是短期订单袁说实话袁长期订单
我也不敢接袁汇率的变化谁也说不好遥 冶

轻微好转 资金压力犹存

海关总署最新数据显示袁9 月出
口企稳信号明显遥 前三季度中国累计
出口 1.49万亿美元袁同比增长 7.4%遥
数据显示,9月份中国制造业 PMI

为 49.8%袁 比前一月回升 0.6个百分
点袁这是该指数自今年 5月份以来首
现回升遥 主要分项指数当中袁新订单
指数尧原材料库存指数等主要先行指
数回升明显袁显示国家稳增长的政策
措施效应逐渐显现袁经济运行逐渐筑
底趋稳遥

不过袁数据还显示 9月 PPI较上
年同比降 3.6%袁创 35个月新低袁显示
企业盈利压力依然较大遥

李登峰告诉叶中国企业报曳记者袁
幸亏有这样的订单支撑袁不然公司的
资金链压力将会非常大遥

野过去的几个月里袁 一些规模较
小的同行因为资金压力倒闭的有几

家遥 但挺过来的袁现在基本都接到了
订单遥 冶李登峰说遥

河北一位外贸企业负责人说袁最
近 1年多袁公司外贸订单都是以短期
为主遥 上下浮动 1点到 2点还可以接
受遥 虽然也采取跟银行协商远期结汇
等方式规避风险袁但由于订单金额较
小袁效果并不明显遥
该负责人称袁现在订单确实开始

变多袁有好转的迹象遥

国家统计局数据显示袁 三季度
GDP增速再回落 0.2个百分点袁 降至
7.4豫遥 GDP增速回落幅度比二季度收
窄 0.3个百分点袁 显示经济企稳的态
势比较明显遥

9月份的数据中袁 出口成为最大
亮点遥 前三季度袁货物和服务净出口
对 GDP的贡献率为-5.5豫袁下拉 GDP
增长 0.4个百分点遥 9月出口同比增
长 9.9豫袁 较 8月加快 7.2个百分点袁
大大超出市场预期遥
内需方面袁消费和投资的增长均

高于预期遥 9月袁社会消费品零售总额
同比名义增长 14.2豫袁 扣除价格因素
实际增长 13.2豫遥 消费名义和实际增
速均高于前一月遥 国家统计局数据表
明袁 前几个月房地产市场成交活跃袁
带动家具尧建筑及装潢材料消费分别
增长 31.4豫和 26.9豫遥

项目开工也在加速遥 前三季度袁
新开工项目计划总投资增长 25.7豫袁
已经持续五个月回升遥

工业生产表现好于此前市场预

期袁9 月规模以上工业增加值同比实

际增长 9.2%袁 比 8月加快 0.3个百分
点遥从环比看袁9月规模以上工业增加
值比前一月增长 0.79%遥

一家城市商业银行的副总告诉

叶中国企业报曳记者袁虽然宏观数据显
示袁企业的外部环境在好转袁但企业
自身的资金压力仍然不小遥 从最近企
业报送的信贷资料看袁一些企业的经
营确实处于困境当中袁企业的应收账
款出现了不同程度的增长遥

看好明年 投资回升

交通银行金融研究中心高级宏

观分析师唐建伟告诉 叶中国企业报曳
记者袁经济企稳回升的积极因素正在
形成袁预计总需求将在四季度有所恢
复袁从而拉动经济增速在四季度走稳
略升遥今年全年经济增速保持在 7.8%
左右袁明年经济增速可能小幅回升至
8%至 8.5%遥

李登峰告诉记者院野我也觉得明
年会有所好转袁但那些产能过剩的行
业可能还要持续一段苦日子遥 冶

唐建伟表示袁明年投资可能进一步
加速袁推进城镇化的政策导向将进一步
扩大城市基础设施建设投资袁制造业投
资将随着出口与国内经济回稳而恢复袁
包括银行信贷与非银行渠道融资的金

融支持投资力度将有所加大遥
在信贷方面袁野展望 2013 年袁尽

管信贷总量会保持平稳增长袁但在投
资需求大幅回升的情况下袁中长期贷
款保持较快增长尧信贷结构改善会使
得信贷对实体经济的支持力度依然

较强遥 同时袁在鼓励发展债券市场的
大背景下袁预计企业发债积极性持续
较高袁企业债券融资有望迎来快速发
展时期遥 冶唐建伟说遥

野我预计四季度将会企稳袁明年 1
月份企业盈利有望好转遥 因为只有经
济明显转好袁才会传导到企业袁使企
业盈利状况改善遥 冶上述一家城市商业
银行的副总表示遥

国务院总理温家宝表示袁中国经济
增速基本趋于稳定袁并且继续出现积极
的变化遥随着各项政策措施进一步落实
到位袁中国经济还会进一步企稳遥

本报记者 张龙

PMI 4连跌后首次回升，企业订单量增多，新开工项目计划总投资增长 25.7豫

本报记者 李金玲

M2增速创年内新高 实体经济向好

制造业初现企稳信号

从国家统计局最新公布的数据

来看，无论是第三季度 GDP 的降幅
收窄、9月 CPI重回 1区间，还是 9月
出口同比增 9.9%以及 9 月 PMI连续
4月下降后的首次回升，这些主要数
据都表明，笔者一直强调的中国经济

将成功软着陆的判断得到证实。

毋庸置疑，关注一个具体时间段

的经济数据，并由此判断当时经济运

行的基本状况并借此做出一些具有规

律性的预测，当然是十分重要的，无论

对经济形势的把握，还是对经济政策

的调适，都是如此。但同时，必须认识

到经济发展的长期性、动态性和复杂

性等本质属性，这就意味着分析和判

断经济发展形势及其变化趋势既要着

眼当前，更要放眼长远；既要就事论

事，更要普遍联系；既要解读大数，更

要挖掘细节，如此才能做出相对科学

合理的研判。因而，在对三季度数据持

乐观态度同时，更要“谨慎风险、小心

回落”，把提质增效贯穿于稳增长始

终。

一般来说，经济增长的质量高

低，从宏观角度看主要体现在三个方

面：经济结构是否优化、拉动力量是

否均衡、投入产出是否高效。从相对

微观角度看，则可以进一步通过资源

消耗率、创新贡献度、环境承载力等

方面加以衡量。

回头再具体来看三季度经济数

据，从三次产业结构来说，前三季度

三次产业分别同比增长 4.2%、8.1%
和 7.9%，占 GDP比重分别为 9.36%、
46.8%、43.84%，相对于 2011 年来说，
第三产业比重虽上升 0.7 个百分点，
但无论是从增幅还是占比来说，产业

结构调整任务依然艰巨。从 GDP 的
拉动力量来说，前三季度最终消费、

资本形成总额和净出口对 GDP 拉动
分别为 4.2%、3.9%、-0.4%，相对于上
半年的 4.5%来看，消费对 GDP贡献
略有下降，可见扩大消费需求依然道

路漫长。从生产者物价指数（PPI）来
说，9月同比下降 3.6%，继续创下 35
个月以来的新低，虽然 PPI环比降幅
收窄传出国内生产性需求预期在上

升的积极态势，但更多反映出的还是

工业企业当前去库存成效积极同时

尚未补库存的信号，表明实体经济整

体需求依然乏力，可见实体经济振兴

提升之路亟待加大力度。从外贸出口

数据的分产品来说，尽管 9月最新数
据表明进出口同比均实现增长，但服

装、纺织制品、鞋类等劳动密集型产

品的出口增速高于高新技术产品及

机电产品，转变外贸发展方式同样任

重道远。

经济企稳后更要强调提质增效

中长期贷款回升，信贷结构有所改善

宏观流动性环境在进一步改善袁前
期货币政策放松的积极效果已经显现遥

央行日前发布的 2012年前三季度
金融统计数据报告显示袁 截至 9月末袁
中国广义货币渊M2冤同比增长 14.8%袁狭
义货币渊M1冤同比增长 7.3%袁均高于此
前市场预期袁并创出年内新高遥

数据显示袁9 月份新增中长期贷
款有所回升袁信贷结构有一定改善遥同
时袁 中国金融机构外汇占款出现连续
两月负增长后的首次正增长袁加之 M1
与 M2 之间的剪刀差也正逐步缩小袁
并创下年内的较低水平袁 分析人士认
为袁这意味着存款进一步活期化袁实体
经济生产的活跃度有所好转遥

企业融资渠道在拓宽

货币和信贷增长是社会总需求

状态的体现袁被视为经济活动的先行
指标遥

社会融资规模的快速增长也说

明融资方式正在走向多元化遥数据显
示袁 前三季度人民币贷款增加 6.72
万亿元袁外币贷款增加 845亿美元遥9
月份人民币贷款增加 6232 亿元袁同
比多增 1539亿元遥 月末外币贷款余
额 6229亿美元袁同比增长 18.9%袁前
三季度外币贷款增加 845亿美元遥
分析以上数据可见袁9月新增信

贷规模并不低袁而稳健增长的社会融
资规模却亮点颇多院9月新增信托贷
款攀升至人民币 2024 亿元袁8 月份
为 1180亿元遥 企业债券净融资 2278
亿元袁虽低于 8月份的 2584亿元袁但
也较上年同期大幅上升遥 这说明袁9
月份新增贷款环比减少袁并非流动性
吃紧袁而是企业的融资渠道拓宽了遥
专家分析袁上述数据变化体现了

央行对融资结构改善的指导方向袁提

升了存量货币的使用效率遥 尤其是 9
月份 M1 和 M2 同比增速有所回升袁
M1增速回升略快于 M2袁有货币活化
迹象 袁M2 更是超过全年设定增长
14%的目标袁这对资本市场是个积极
信号遥

制造业仍处调整阵痛期

不过袁中投顾问宏观经济研究员
白朋鸣则对记者表示袁 目前探讨国
民经济企稳回升为时尚早袁 国内诸
多行业鲜有回暖迹象出现遥 M1尧M2
数值的提升仅仅表明国家前期通过

降息尧降准尧逆回购等措施释放流动
产生了部分效果袁 却并不能对宏观
经济走势给出明确指示遥 重工业用
电量尧第三季度 GDP增速尧PMI等相
关数据野暗淡无光冶袁制造业正处于
升级调整的阵痛期袁实体经济萎缩态

势仍在蔓延遥
10月 12日尧13日和 15日袁中共

中央政治局常委尧国务院总理温家宝
在中南海先后召开行业协会负责人尧
部分地方部门和企业负责人以及专

家学者三场座谈会袁 与会人士认为袁
三季度尤其是 9月份以来袁出口逐步
回升袁消费稳定增长袁物价涨幅明显
回落袁就业形势良好袁结构调整迈出
新的步伐遥

温家宝指出袁 今年没有采取过
大的刺激政策袁 很多企业是在倒逼
机制下调整和完善自己的结构袁包
括产品结构袁以应对当前风险遥总体
来看袁虽然传统产业比较困难袁但高
新技术产业比较好曰 重化工业比较
困难袁机电和轻纺相对比较好曰工业
比较困难一些袁 农业和服务业的形
势比较好遥 不仅一尧二尧三产业的结
构袁而且内需与外需的结构袁都在向
好的方面转变遥

前 9月税收回落近两成
结构性减税效应显现

王利博制图

韩洁 何雨欣 徐蕊

财政部 圆圆 日发布数据显示，今年前三季度全国税收总
收入完成 苑苑源员园援园愿 亿元，同比增长 愿援远豫，增速比去年同期
回落 员愿援愿个百分点。

专家指出，经济增速放缓及结构性减税政策的实施是

税收增速回落的主要因素。

主体税种增速普降
房产税等回落明显

与去年同期相比，今年以来我国税收收入一大变化是

与生产经营相关的主体税种收入增速普遍回落。

财政部数据显示，今年 员 月至 怨 月，国内增值税、国内
消费税、营业税和企业所得税同比分别增长 缘援愿豫、员园援愿豫、
员圆援员豫和 员源援苑豫，比去年同期增速分别回落 员圆援怨、远援怨、员员援怨
和 圆员援员个百分点。

以我国第一大税增值税为例，国内增值税收入占税收

总收入的比重为 圆源援怨豫。今年前三季度，圆园个重点工业行业
中，有 源 个行业的增值税收入下降。其中，钢坯钢材和成品
油行业增值税收入下降幅度较大，同比分别下降 圆圆援猿豫和
员远援猿豫，比去年同期分别回落 圆愿援猿和 圆愿援远个百分点。

今年以来，增速降幅较大的当属个人所得税收入。员月
至 怨 月个人所得税同比下降 愿援源豫，比去年同期增速回落
源圆援愿个百分点，其中工资薪金所得税和个体工商户生产经
营所得税降幅较大，同比分别下降 员猿援员豫和 员远援员豫。

此外，进口税收增速也明显回落。员 月至 怨月进口货物
增值税、消费税和关税同比分别增长 猿援苑豫和 缘援圆豫，比去年
同期增速分别回落 圆怨援怨和 圆猿援苑 个百分点。

值得关注的是，今年税收另一变化是与房地产相关的

税收收入增速大幅回落。数据显示，前 怨 个月累计，我国契
税、房地产营业税同比分别下降 猿援远豫和 园援圆豫，比去年同期
增速分别回落 圆愿援远和 圆园援猿个百分点。

经济放缓及减税政策实施
是主要因素

对于今年以来税收增速回落的原因，专家表示主要受

当前经济增速放缓等多重因素影响。

“税收是经济形势的直接反应。”中国社科院财经院税

收研究室主任张斌认为，国内经济增速回落，是导致与经济

指标密切相关税种收入增速放缓的主要原因之一。

他指出，以增值税为例，其税基大体相当于工业增加值

和商业增加值，今年前三季度工业增加值增速回落，基础性

原材料需求减少且价格下降，使得相关行业增加值收入下

降，直接影响了增值税等税种收入。

财政部分析指出，今年以来，国内经济增速回落，价格

总水平涨幅回落以及房地产销售额增速和一般贸易进口额

增速的回落都是影响税收收入的重要原因。

数据显示，受贸易不景气影响，前 怨 个月我国进口货物
增值税、消费税实现收入 员员员猿源援怨员 亿元，同比增长 猿援苑豫，比
去年同期增速回落 圆怨援怨个百分点。进口货物增值税、消费税
收入占税收总收入的比重为 员源援源豫。

中国人民大学财政金融学院副院长岳树民认为，今年

以来，结构性减税政策的实施也是税收收入增速大幅回落

的重要原因。以营业税为例，自 圆园员员 年 员员 月 员 日起，国家
提高了营业税起征点；自 圆园员圆 年 员 月 员 日起，在上海市交
通运输业和部分现代服务业率先试点营业税改征增值税，

此后又不断扩大试点范围，带动营业税收入相应减收。

积极财政政策更待发力
调整优化支出结构

经济下行压力之下，税收增速的回落引发外界对结构

性减税政策未来动向的关注。税收增速放缓，未来结构性减

税政策该如何发力？

自 圆园园愿 年下半年以来，为应对国际金融危机的冲击，
国家及时推出了一系列结构性减税政策，这些减税政策对

后续年度税收收入也产生了持续性减收效应。在此基础上，

今年以来，面对复杂严峻的国内外经济形势，国家又进一步

加大了结构性减税力度。

“当前应理性看待结构性减税问题。”岳树民认为，结构

性减税，顾名思义是有增有减的改革，在经济下行压力较

大、税收增速放缓背景下，我国要警惕不走欧洲国家老路，

西班牙、希腊、法国等欧洲国家因大量减税引发一系列问

题，最终不得不通过加税缓解当前财政紧张压力。

“当前应重点针对税制结构不合理之处进行调整，同时

更好发挥积极的财政政策作用，通过调整和优化支出结构，

加大民生领域投入，更好刺激国内消费需求。”岳树民说。

对此，清华大学经管学院副院长白重恩认为，目前我

国结构性减税政策中有些才刚刚实行，如“营改增”是其中

一项重要减税措施，随着试点地区和行业的扩大，其减税

效果将逐渐显现。对政府来说，减税同时关键是调整财政

支出结构，对今后财政支出要更注重绩效评估，提高资金

使用效率。

不过，张斌认为，应对当前经济下行压力，我国仍迫切

需要出台新的减税政策。当前税制结构的突出问题是间接

税比重偏高，具有显著收入分配功能的直接税比重偏低。

政府应将推进“营改增”作为下一步结构性减税的重点，建

议将“营改增”试点范围扩大至建筑安装业，这样不动产投

资就可纳入增值税抵扣范围，由此带来的减税规模约为一

年 缘园园园 亿元，减税效果显现的同时更有利于产业结构升
级。
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