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上市公司对外担保正以惊人的
速度激增。仅 10 月份的前 7 个交易
日，就有 41家上市公司发布担保公
告，涉及资金约 81.3亿元。

信贷收紧的政策迫使银行提升
放贷审核难度。在企业融资渠道极度
匮乏的情况下，上市公司不得不采取
企业间担保的形式来保证信贷融资。

根据规定，上市公司对外担保总
额不得超过最近一个会计年度合并
会计报表净资产的 50%。而据巨潮数
据统计，今年有 13家公司的担保额
过百亿元，有 83家上市公司担保额
大于净资产。

一个又一个巨额数字背后隐藏
着巨大风险，一旦担保链中某家企业
发生经营问题和财务危机，将致上市
公司陷入困境。一荣俱荣，一损俱损。
风险如何把控？一旦出现风险最终由
谁买单？

资金紧张 担保井喷

统计数据显示，今年上半年，沪
深两市共有 845 家上市公司涉及对
外担保事项，对外担保总额达到
1224.26亿元。

而从今年 7 月 1 日至 10 月中
旬，上市公司合计发布的对外担保公
告约 800份，涉及金额近 300亿元。
也就是说，截至目前，今年上市公司
对外担保总额超过 1500亿元。

另据巨潮数据称，今年共计有
840家上市公司披露担保事项，合计
提供担保 8978.8亿元，这些上市公司
合计净资产为 26088.9亿元，担保额
占净资产比为 34%。

2010年全年，有 809家公司披露
了担保情况，合计担保金额 7061.8亿
元，2011年的增幅达 27%。另外，今年
还有 21家公司披露的担保数量在 20
笔以上。
“都是信贷紧缩的伴生现象啊！”

一位不愿具名的业内人士告诉《中国
企业报》记者：“在大的金融政策没有
改变前，企业资金空洞化将愈演愈
烈。”

中投顾问 IPO 咨询部分析师季
秦川在接受《中国企业报》记者采访
时表示，上市公司对外担保出现两个
问题，一方面，企业融资问题突显是
上市企业担保成风的主要原因，货币
紧缩政策致使银行提升放贷审核难
度，上市公司参与担保是宏观经济政
策导致的必然结果；另一方面，上市
企业对外担保逐渐增加，折射出我国
实体经济在面临货币紧缩政策下，只
有采取企业间担保的形式来保证信
贷融资的现象，反映出企业融资渠道
极度匮乏。

据了解，担保的方式包括合约保
证（最常用形式，其包括对外担保、互
保）、抵押担保（抵押物担保，主要适
用于信用不良担保）、质押担保（提高
债权人的受偿优先级别）、留置担保
（以固定资产处理权作为抵押物）和
定金担保（适用于商业贸易担保）五
种。
从企业自身来看，上市企业对子

公司、控股公司的担保也属于对外担
保，所以在信贷融资要求扩大的时
期，上市企业为了谋求全面发展，对
外担保难免呈增加趋势。

另一方面，部分贸易密切企业持
有订单，贸易量大且资本收益向好，
这时寻求上市企业帮助时，上市企业
出于资金收益考虑，一般愿意提出一
定量担保。

担保额大于净资产

根据规定，上市公司对外担保总
额不得超过最近一个会计年度合并
会计报表净资产的 50%。而今年担保
额大于净资产的公司却有 83 家，担

保额为净资产 2倍以上的公司则有
25家。
“按理说，超过担保人的净资产

的担保已经是无效的。”上述业内人
士表示，既然是上市公司，信息是比
较容易找到的，银行在这种情况下是
不会发放贷款的。
“相信任何有风险控制的金融机

构都不会接受这样的担保者的资产
情况。”一位投资者对如此大金额的
担保感到吃惊。

该投资者对《中国企业报》记者
表示，“那些接受了这些上市公司作
为担保方的金融机构，太危险了。我
想不出，哪些金融机构会接受这几家
的担保，它们早就不具备有效的担保
资质了。”

一般认为，担保总额超过净资
产，是一种潜在的“资不抵债”风险，
对个别公司而言相当危险。并且，这
些公司日后再度提供担保或自身申
请贷款时，该项指标都将成为银行考
量的一道红线。

但事实上，这道红线却一次次被
轻松逾越。

季秦川对《中国企业报》记者表
示，有两方面原因致使 50%的限额规
定难以成效，一方面，上市公司为子
公司担保属于内部财务杠杆，监管部
门事实上对此也处于默认状态；另一
方面，规定中并没有就超过 50%限额
提出具体处罚措施，所以监管部门对
超标准担保现象更多地持警告、建议
态度。

风险如何把控？

从担保的本质意义来看，企业对
外提供担保，实际上是一种隐形的债
务，这对于企业经营会产生一定风
险。一旦被担保方出现财务危机或资
金链断裂，对于这两家上市公司而
言，其后果不堪设想，而中小投资者
的利益也必然会受到损害。

逾期担保的案例举不胜举。2011
年 5月 6日，太工天成(600392.SH)公

告披露对外担保状况：公司对外担保
额为 9300万元，其中逾期担保 9300
万元，即公司的对外担保全部面临未
按时归还的状况。

其年报显示，2010年太工天成净
利润为-8819.14万元之后，今年上半
年为-2878.61万元，继续处于亏损状
态。此情景下，一旦被担保方的财务
隐患爆发，太工天成将举步维艰。

7月 19日，贵航股份(600523.SH)
刊登担保逾期进展公告：为控股子公
司上海贵航能环冷却工程有限公司
提供的 1000万元银行贷款担保已于
2011年 6月 15日到期。近日，公司收
到了上海能环和贷款机构签订的《委
托贷款展期还款协议书》，根据协议
书，贷款机构同意延长贷款期限至
2011年 9月 15日，公司继续为其提
供担保，延期后具体执行年利率为
6.31%。

8月 13日，美利纸业(000815.SZ)
曾公告，公司为东盛科技(600771.SH)
提供担保 5820万元，为其子公司东
盛医药提供担保 7495万元，两项担
保合计 13315万元，已全部逾期。目前
公司逾期担保总额为 2.34亿元。

为了防范上市公司涉外担保的
风险，规范其担保行为以及保护投资
者的利益，中国证监会先后在 2004
年与 2005年出台了《关于上市公司
为他人提供担保有关问题的通知》、
《关于规范上市公司与关联方资金往
来及上市公司对外担保若干问题的
通知》和《关于规范上市公司对外担
保行为的通知》等规章制度。通过清
理与整治，上市公司违规担保的现象
得到很大改善。

季秦川认为，防止风险的无限扩
大需要企业进行内部管控。季秦川建
议，上市企业应当注重内部担保的经
营风险，由于此举等同于负债经营，
必须保持资金韧性。

同时，上市企业应当注意对外
（外部企业）担保比例，应当极力避免
互保现象出现，防止市场经营风险扩
散。

信贷紧缩伴生品：
上市公司超标担保成风
13家担保额过百亿元 83家担保额大于净资产
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在 2011年中国科协企业成员单位年会上，“中国知网”企
业分公司总经理高雪鑫提到，中国知网是一个已经整合好的
联系全国高校、企业、研究院所智力成果的大平台，整合各类
中文资源数量居世界第一。已经为全国 1800多家大中型企业
提供了一流的知识服务。据悉，此次会议以后，中国科协将与
“中国知网”合作，共同建设中国首个“企业科普人才库”，进一
步依靠“中国知网”权威的专家信息资源、先进的数据挖掘、知
识整合技术，形成数字化全国性的科普人才交流平台。

由中国机械联合会主办、中国机电工业杂志社与中国机
经网共同承办，以“中国装备 装备中国 走向世界”为主旨的机
械工业主题宣传活动报告会在京举行。通过对前 10年发展的
总结、提炼，推举出成功的典型经验和治厂谋略，供行业学习
借鉴。同时，通过对行业成就和对“两个”规划贯彻落实情况的
宣传、对“十二五”行业发展规划的宣传与对作为市场主体的
优秀企业及企业家的宣传，进一步扩大机械工业的影响，更多
地得到社会各界对机械工业的关心支持。

中国国际食品博览会将开幕

由重庆市人民政府、中国国际贸易促进委员会、中国民族
贸易促进会共同主办的“2011·中国（重庆）国际食品博览会”
将于 11月 10日至 13日在重庆国际会展中心举行。作为中西
部地区最具竞争力及品牌性的国际化专业展会之一，商务部
已将本届“食博会”列为 2011年度重点支持的国家级展会，突
出在全球经济危机影响下食品产业内资源整合和价值链建
设，力争帮助中国食品产业突破樊篱，为我国食品产业走向世
界舞台提供一个专业性的服务平台。

空调冷冻业评选初评会举行

近日，2012中国空调冷冻产业趋势峰会暨“欣盛杯”2011
年慧聪网第五届中国空调冷冻行业十大评选专家、买家评审
会在北京召开。行业内多名知名专家及买家代表汇聚慧聪网
总部，在公平、公开、公正的原则下对本届初选入围名单进行
综合审查和讨论。此届评选活动增加业内专家参与人数，增加
买家对企业的投票环节。至此，在经历初选、专家、买家评审
后，空调冷冻行业十大品牌、人物评选复选截止，在接下来的
复审竞选中，各企业的“拼杀”将更为激烈。

首个企业科普人才库将问世

机械工业主题宣传活动启动

中财诚信担保有限公司、中诚大业资产管理（北京）
有限公司已将其拥有的对下列债务人（借款人）、保证人
的债权及担保从权利（名称及本金数额详见下表）转让给
北京新元知识产权代理有限公司。下列债务人应立即向
北京新元知识产权代理有限公司清偿本金及相应利息；
保证人应立即履行连带保证责任，清偿债务本息。

特此公告
地址：北京市西城区金融街 33号通泰大厦 C座 603室
邮编：100032
电话：010-88088818

以下金额单位为人民币万元（另有标注的除外）

序号
1
2
3
4
5
6
7
8
9

债务人
北京市综合投资公司
北京慧达食用油品有限责任公司

北京中能源房地产开发公司
（原北京中能源发展公司）
汇凯集团有限公司
汇凯集团有限公司
汉骐集团有限公司
中国华诚集团财务有限责任公司
（原中国华诚财务公司）
中国银联股份有限公司北京分公司
中国租赁有限公司

债务本金
2951.51
790
1837
5000
500万美元
8660
7600 万元人民币
+800 万美元
500
2400

保证人

北京密云国际会议中心
有限责任公司

北京市同力制冷设备公司
中翰科技经济发展总公司

担保本金

790

500 万美元
8660

北京新元知识产权代理有限公司
2011年 10月 28日

北京新元知识产权代理有限公司
债权转让暨催收公告

“海宁中国皮革城”杯慧聪网第三届皮革与制鞋行业十佳
评选颁奖盛典近日在上海圆满举行。鼎圣机械董事长侯景忠
斩获“十大风云人物”称号，海宁中国皮革城、新濠畔鞋材皮革
五金批发广场荣获“最受欢迎交易中心”，德赛尔化工、罗星化
工、安庆中大化学、永泰皮化荣获“十佳皮化企业”,湖州二轻
机械总厂、连云港美生皮机、嘉兴大钰机械获“十佳皮机企
业”，三水巨星鞋材、步赢鞋材获“十佳鞋材企业”，进益机械获
“十佳鞋机企业”，东红制革、鼎圣机械获“最具影响力企业”称
号，华伦皮塑获“十佳合成革奖企业”称号。

10月 23日，由北京市社会科学院主办、北京市社会科学
院城市所承办的“创新驱动与北京城市发展论坛”在北京召
开。此次论坛旨在深入领会十七届六中全会精神，提高对“两
轮驱动———科技创新与文化创新并重”发展战略意义的认识，
探讨北京在构建“创新型城市”过程中可能面临的一系列问
题，推动北京“十二五”规划纲要中提出的“把北京建设成为国
家创新中心”方案的实施。与会专家认为必须坚定和坚持这样
一个前进方向和发展战略。

软件资产管理优势项目日前启动。该项目能够帮助企业
通过提高生产力和安全性，从信息技术投资中获得更好收益，
并且推动软件产业的发展。中文版的软件资产管理优势项目
是首个基于国际标准化组织（ISO）标准的关于软件资产管理
（SAM）的网络培训课程。该课程针对国内 IT从业人员，旨在提
供可在企业内用于开发、实施符合 ISO 标准的软件资产管理
流程方面的知识、技能和资格。并在课程结束后为成功通过考
核的学员颁发标准化软件资产管理认证专家证书。

皮革与制鞋行业十佳出炉

北京城市发展论坛召开

软件资产管理优势项目启动

见习记者 李金玲

视角

在去年高企的基础上，今年 CPI
继续保持爬升的态势。为了抑制通货
膨胀，央行在上半年又是加息，又是连
续上调存款准备金率。银根的收紧，使
市场流动性受到很大制约。于是，上市
公司就利用担保或互保的方式来获取
资金。

来自 WIND 的统计数据显示，今
年上半年，沪深两市共有 845家上市
公司涉及对外担保事项，对外担保总
额达到 1224.26亿元。而从今年 7月 1
日至 10月 18日，上市公司合计发布
的对外担保公告约 800份，涉及金额
近 300亿元。也就是说，截至目前，今
年上市公司对外担保总额超过 1500
亿元，这显然不是个小数目。

对于上市公司的涉外担保，资历

稍深的投资者或许并不陌生。2004年
与 2005 年堪称是清理上市公司资金
占用与涉外担保的“攻坚年”。而为了
防范上市公司涉外担保的风险，规范
其担保行为以及保护投资者的利益，
中国证监会先后出台了《关于上市公
司为他人提供担保有关问题的通知》、
《关于规范上市公司与关联方资金往
来及上市公司对外担保若干问题的通
知》和《关于规范上市公司对外担保行
为的通知》等规章制度。通过清理与整
治，上市公司违规担保的现象得到很
大改善。

伴随着银根的收紧、企业资金的
紧张，上市公司的涉外担保、子公司对
内的担保或者是上市公司之间的互保
现象已大有卷土重来之势。而在 10月
份的前 7个交易日，就有 41家上市公
司发布担保公告，涉及资金约 81.3亿

元。这说明上市公司的担保有愈演愈
烈的态势，不能不引起市场的警惕。

事实上，上市公司因为担保所引
发的“后遗症”已开始显现。资料显
示，太工天成、贵航股份、美利纸业等
上市公司的对外担保都出现逾期。其
中，去年巨亏近 9000万元、今年上半
年亏损近 2900万元的太工天成逾期
担保达 9300 万元，美利纸业的逾期
担保总额则高达 2.34 亿元。一旦被
担保方出现财务危机或资金链断裂，
对于这两家上市公司而言，其后果不
堪设想，而中小投资者的利益也必然
会受到损害。

另一方面，一些上市公司的担保
开始出现违规的现象。根据规定，上市
公司对外担保总额不得超过最近一个
会计年度合并会计报表净资产的
50%。而跨越这一“红线”的上市公司

却不鲜见，如中天城投累计对外担保
35.9亿元，占公司最近一期经审计净
资产 (归属于母公司的股东权益)17.21
亿元的 208.61%；另外，像外高桥、保
利地产、莱茵置业等上市房企的担保
总额均超出净资产的一倍以上。由于
房地产行业近年来遭遇严厉的宏观调
控政策，互保虽然能为房企融入资金，
但也将这些上市公司置于巨大的风险
之中。

曾经，担保成为大股东掏空上市
公司的一种手段。尽管相关制度规定
上市公司不得为大股东提供担保，但
无论是涉外担保、互保也好，还是对内
的担保也好，其中隐藏着的风险是不
言而喻的。前事不忘，后事之师。对于
担保的风险问题，上市公司不应怀着
俯视的态度，而应该是仰视，绝对不能
漠视。

曹中铭

上市公司担保风险须仰视勿漠视
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