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本报记者 王敏/文

专访复旦大学中国经济研究中心副主任、博士生导师殷醒民

治理通胀：至少还要加息 7次
经济学家访谈

5 月第一周，央行在公开市场
实现净投放资金 260亿元。相对于
市场上的万亿资金和高企的外汇
占款而言，这点资金无疑是杯水车
薪。业界专家普遍认为，就目前来
看，通胀压力不减，加息预期难除，
上调存款准备金率仍是对冲外汇
占款的最优选择。

央行最新表态，根据形势发展
要求，继续运用利率等价格调控手
段，调节资金需求和投资储蓄行
为，管理通胀预期。至于存款准备
金率，央行再次强调这是针对由外
汇流入等导致的偏多流动性，其运
用力度和调整空间取决于多个可
变的条件，因此并不存在绝对上
限。
“加息只是一个信号，或者说是

一个策略，起一个稳定消费者信心
的作用。这样来看，加息还会比较
缓慢，起一个安慰的作用，这就很
难讲具体加息到哪个数字，最终到
什么程度。而从根本上来说，治理
通胀需要两种手段并用：加息和控
制货币供应量。”复旦大学中国经
济研究中心副主任、博士生导师殷
醒民在接受本报记者专访时说。

提高存款准备金率
难抑通胀

《中国企业报》：多家机构预
测，4月份 CPI同比增幅仍在 5%以
上，有的甚至预测为 5.5%，通货膨
胀上行压力较大。您认为到底是哪
些因素导致这种局面？

殷醒民：关于今年的通胀压
力，我个人认为，第一，整个 2011
年的通胀将会比较高，肯定要比
2007年和 2008年高；第二，今年的
通胀不好解决，即使利率提高到
5%至 6%也很难解决。治理 1995
年至 1996 年那次通胀，把利率提
高到 10%，过了两年才把通胀水平

降下来。
目前通胀率之所以这么高，第

一，主要原因是 2009 年的货币超
发。我们知道，物价上涨的根本原
因是货币数量的增加超过了实际
经济的增长，从而有更多货币追逐
资产和商品，而资产价格暴涨触发
和加剧了通胀。所以，减少货币供
应量势在必行；第二，全球进入了
通胀时代，这是全球金融危机的后
遗症，是美国采取量化宽松货币政
策造成的，但中国的通胀比全球来
得要早；第三，外部因素包括利比
亚局势、日本地震对通胀又起到了
推波助澜的作用。
《中国企业报》：去年以来，央行

已连续 10次提升存款准备金率，并
达到 20.5%的高位，但目前通胀形
势依然很严峻。您认为提升存款准
备金率对解决通胀问题有多大帮
助？
殷醒民：提升存款准备金率对

解决通胀问题帮助不大。解决通胀
的两个主要工具，一个是数量型工
具，一个是价格型工具。在中国，根
据过去两到三次的通胀经验来看，
基本方法应该是采用价格型工具。
因为价格型工具会涉及到所有资

金使用的成本，而资金使用的成本
最终表现为价格，对治理通胀更有
帮助。
同时，要把货币供应量降下来。

整个 2011 年的货币政策基调是稳
健的，这意味着 2011年和今后一段
时期货币会继续增发，这样的话，
2011年的通胀不可能根本解决。如
果不增发货币呢？也是不太可能的。
因为不增发货币，经济就会陷入衰
退，这难免会面临两难境地。

加息是解决通胀问题的
主要手段

《中国企业报》：目前央行已连
续加息 4 次，现在的一年期存款利
率为 3.25%，一年期贷款利率为
6.31%，但现有利率水平基本上维
持在几年前抗通胀时的水平。您认
为还会加息吗？

殷醒民：会的。必须加，连续加
才能真正解决通胀的问题。一年期
存款利率至少应达到 5%以上，即
使到 5%，还是负利率。这样的话，
就需要多次加息，我个人认为至少
还可以加息 7次。

而且，目前国内对通胀的估计
是严重不足的，这样就导致利率上
调的时间滞后。以往治理通胀的经
验表明，应该在通胀还未出现时上
调利率，而不是在通胀出现后才
做。货币政策应该是预警式的，而
不是救火式的。目前，国内的货币
政策变成了救火式的。
《中国企业报》：之前，不少人

预计今年会加息两次，您预计的次
数比他们还多。加息的次数太多，
对经济的负面影响是否太大？

殷醒民：负面影响肯定是有
的，但主要是 1 年以后的事情。这
主要取决于宏观政策制定部门对
整个经济运行的基本判断。这种判
断的基本点是：我们能够容忍通胀
到什么程度？否则，讨论加息多少
次是没有意义的。现在的形势是，

看上去不能容忍，实际上在容忍。
加息的基本特征是这样的：利

率上调是渐进和缓慢的，下调是迅
速的。这是全世界的规律，也是市
场经济运行的基本特征。这样来
看，整个 2011年应该是利率上调周
期年，而且上调是缓慢的，这样可
以避免对经济冲击过大。
《中国企业报》：有经济学家说，

如果目前的局势持续下去，中国经
济会在 2013年左右“硬着陆”。您认
为会这样吗？

殷醒民：这里面有一个基本判
断，那就是“软着陆”有利于中国经
济，还是“硬着陆”有利于中国经
济？

我个人判断，考虑当前的实际
经济运行和其他国内外因素，“硬
着陆”更有利于中国经济。上一次
即 2009 年的经济复苏是迅速的复
苏，是短期的调整，而不是 3年、4
年。从历史经验看，“硬着陆”更有
利于经济的恢复，“软着陆”时间太
长了。

人民币升值
不一定能抗通胀

《中国企业报》：在 4 月 29 日
首次升破 6援50 关口、进入 6援49 区
间后，人民币上周对美元汇率中间
价小幅回落，在 6援50 区间震荡走
稳。分析人士指出，预计人民币将
继续维持渐进性升值的趋势。有人
认为人民币升值能抗通胀，您认为
呢？

殷醒民：人民币升值是一个长
期趋势，这是 10 年来中国劳动生
产率提高的结果。理论上来讲，如
果劳动生产率提高了，一定会转化
为贸易顺差，因为中国商品的竞争
能力更强了。
但目前的局面是，国内面临通

胀，外部环境面临着人民币升值，
这对宏观经济带来一个两难困境，
两者如何来平衡？是以内部平衡为

主？还是以外部平衡为主？无论从
理论还是经验上来讲，都应该是以
内部平衡为主。但在 2007 年和
2008年，当时以外部平衡为主，导
致了 2007 年和 2008 年的经济波
动。

就 2011 年和 2012 年来说，我
个人判断，应该是以内部平衡为
主，把治理通胀当做首要任务。
现在有一种观点，认为今年第

一季度中国贸易出现首次逆反是
有利于抗通胀的。我认为不见得。
这很可能是外媒或者说是美国的
主张。如果按照美国的意愿来做，
中国很可能面临通胀和人民币升
值的内外夹击。如果产生货币超发
型通胀、成本推进型通胀，加上外
部环境，中国经济可能面临很大的
难题。
《中国企业报》：您觉得行政干

预手段能解决目前的流动性泛滥
问题吗？

殷醒民：行政干预手段可能会
加剧经济的波动，并不一定能达到
干预的初衷，虽然初衷是希望经济
稳定，但实际上是不可能的。现实
生活中，房屋也好、商品价格也好，
都会把货币超发的因素反映出来。
你看看价格控制的效果就会明白：
刚开始控制时，价格暂时下来了，
但一段时间后，价格就会反弹，而
且反弹后的价格上涨幅度更大。
想想看，企业的成本在上升，

你压着不让商品价格提高，结果只
会导致社会资源的错误配置。市场
经济运行有它自身的规律，行政手
段硬管的结果，是社会资源配置的
错位。

加息使企业运营成本上升

《中国企业报》：目前提高存款
准备金率和加息等举措会对企业
造成什么样的影响？
殷醒民：不断提高存款准备金

率和加息，会造成企业生产成本上

升。接下来，它会将上升的成本转嫁
给市场，价格会将上升的成本消化
掉，这样又会引起新一轮的通胀。

现在我们可以看到，商品价格
已经上了一个大台阶。除了个别农
产品由于季节因素价格在下跌外，
整个物价水平都在上升，而且这已
经成了一个大的趋势。再者，中国
的宏观经济水平是总需求大于总
供给，上升的成本最终会通过价格
转嫁出去的。
《中国企业报》：加息会不会让

本来就严重的产业空心化现象更
加严重？您认为该如何解决这个问
题？

殷醒民：空心化现象存在，但对
整个中国经济的影响并不是很大，
而且空心化的局面不像估计的那
么严重。投资的风险是很大的，投
资人决策的时候会考虑。温州可能
在这方面的情况严重一些，但温州
经济只是中国经济的一小部分。
《中国企业报》：您觉得未来的

利率浮动水平会是什么样的？
殷醒民：现在已经到了一个“治

理”通胀的时候了，而且引发了“成
本推进型”通胀，最终加剧通胀局
势。

我个人判断，2011年是高位运
行的通胀，估计到 2013年，两年的
货币超发通过两年的通胀，才能使
经济回落到正常状态。这是经济复
苏需要付出的代价。
现在实际上还在增发，还不是

严格地控制货币超发，还是在容忍
通胀。加息只是一个信号，或者说
是一个策略，起一个稳定消费者信
心的作用。这样来看，加息还会比
较缓慢，起一个安慰的作用，这就
很难讲具体加息到哪个数字，最终
到什么程度。

根本上来说，治理通胀需要两
种手段并用：加息和控制货币供应
量。

我的一个基本判断是，负利率
还会持续相当长时间。

一步一个脚印稳扎根基

苏州电器科学研究院股份有限
公司是一家全国性的、独立第三方综
合电器检测机构，是我国电器检测行
业的龙头企业之一。公司主要从事输
配电电器、核电电器、机床电器、船用
电器、汽车电子电气、太阳能和风能
发电设备等各类高低压电器的技术
检测，是我国检测项目最齐全的电器
检测机构之一。公司的检测项目主要
包括一般检查、温升试验、绝缘性能
试验、动作范围试验、短路试验、材料
试验、环境试验、寿命试验、电磁兼容
试验及 RoHS试验等，基本涵盖各类
高低压电器的电气性能试验、安全性
能试验及环境试验等三大基本试验
类型。

公司自 1993年成立至今，一直
坚持为客户提供优质、高效的技术检
测服务，在检测技术、经营战略和经
营模式上不断创新，具体可划分为以
下三个阶段：
1、1993年成立至 2000年，创业与探
索阶段

公司成立之初即主要从事机电
产品检测技术的研发和应用。该阶段
公司从无到有，经受住了市场考验，
研究并掌握了电器检测的核心技术，
初步建立了较为完整的经营体系。
2、2001年至 2006年，建设与成长阶
段

2001年我国出台《强制性产品
认证管理规定》，低压电器列入首批
强制性产品认证的产品目录，公司抓
住机遇，逐渐发展壮大，逐渐成长为
我国低压电器检测领域的龙头机构。
同时，公司更加明确地定位于“独立
第三方检测机构”的经营模式，遵循
深耕细分市场的经营策略，通过公司
主办的专业杂志加强专业化营销力
度，对产业链逐渐进行横向拓展。
3、2007年以来，整合与壮大阶段

根据行业发展趋势和公司具体
情况，公司制定了建设“中国第一、
世界知名”的综合电器检测基地的发

展战略，并成功实现了向高压电器检
测领域的拓展，形成了从低压电器到
高压电器“全覆盖”的检测业务体系。
公司通过高低压电器检测业务“全覆
盖”的经营协同效应，不断提升整体
竞争水平。目前，公司是国内为数不
多的既在低压电器检测领域保持龙
头地位，又在高压电器检测领域处于
国内领先的综合性电器检测机构，具
有明显的综合竞争优势。

发展前景不可限量

自我国开始建设市场经济以来，
作为市场经济重要组成部分的检测
行业从无到有，获得了极大的发展。
特别是加入 WTO后，我国检测行业
发展迅速，形成了一批管理规范、技
术实力较强的检测服务机构。依托于
多元化检测机构的经营模式，即指在
规模较大的、以多元化为经营策略的
检测服务机构的业务体系中，包含着
电器检测业务。该模式的优势：可以
实现多种检测业务的协同发展，共享
公司整体品牌资源，共享公司运营管
理体系，有利于分散检测机构的单一
业务风险。

我国目前虽未对高压电器产品
实行强制性产品认证制度，但由于高
压电器产品价值较高、生产制造技术
复杂，其安全性、可靠性对整个电网
系统安全运转具有重要影响，一般未
经具有良好市场信誉的机构检测验
证合格的产品，难以获得买方或用户
的认可。

高压自愿检测业务的增长主要
来源于我国电力行业，尤其是高压、
特高压电网建设的跨越式发展。一方
面，随着我国国民经济的快速发展和
用电需求不断增加，大力建设高压及
特高压输电网络，提升输配电效率和
远距离输电能力便成为我国电力行
业发展的重要内容；另一方面，由于
高压电器检测技术含量高、资本投入
较大，我国高压电器检测行业的发展
未能充分满足电力行业高速发展的
要求，行业内普遍存在长期排队等待
检测的情况；尤其是特高压电器设备
的检测，目前国内仅有西高院、武高

所及沈高所等少数几家老牌电器检
测机构有能力进行特高压电器检测，
我国现有的检测能力与电力行业大
力建设特高压输电网及“智能电网”
的发展战略无法充分匹配。

行业地位占据优势

公司是电器检测行业国家级实
验室之一：经国家质检总局批准、国
家认监委授权和国家认可委认可，公
司设立了“国家电器产品质量监督检
验中心”，具体从事电器产品的检测
和质量监督检验业务，是技术检测行
业国家级的综合性电器检测实验室。
此外，公司是中国机械工业联合会批
准的“机械工业高低压电器及机床电
器质量监督检测中心”和“机械工业
汽车电子电气产品质量监督检测中
心”。这些国家级检测试验中心的授
权和建设，树立了公司在电器检测行
业牢固的行业地位，显著增强了公司
的综合竞争优势。

公司是我国检测项目最齐全的
电器检测机构之一：公司建有短路能
力实验室、通断实验室、抗电子老化
实验室、电磁兼容（EMC）实验室、有
毒有害物质（RoHS）实验室、风力发
电设备实验室、太阳能光伏实验室、
节能实验室和仪器仪表计量测试实
验室等各类专业实验室。公司可为客
户提供从低压电器到高压电器，包括
输配电电器、机床电器、船用电器、汽
车电子电气及核电电器等各类电器
产品全覆盖的技术检测服务，检测项
目涵盖了电气性能试验、安全性能试
验以及环境试验等三大基本试验类
型，是我国检测项目最齐全的电器检
测机构之一，具有明显的竞争优势。

公司是我国电器检测行业的技
术领导者之一：多次获得国家级及省
部级的技术奖项：2001年及 2008年
两次获得国务院颁发的“国家科学技
术进步二等奖”；2008年获得中国机
械工业联合会和中国机械工程学会
联合颁发的“中国机械工业科学技术
奖三等奖”；2008年获得中国质量认
证中心“国家‘十五’攻关计划项目贡
献奖”；1999年和 2001 年两次获得

天津市人民政府颁发的“天津市科学
技术进步奖二等奖”。
公司拥有逾 2200家优质客户群

及广阔的地缘市场潜力：公司依托先
进的电器检测试验系统和完善的检
测服务运营体系，致力于为客户提供
公正、科学、高效的电器检测服务，获
得了市场的广泛认可，拥有超过
2200家的庞大客户群，具有明显的
地域优势。

人才济济迈向明天

公司始终重视技术研发和人才
培养工作，拥有一大批优秀的专业研
究人员和技术人员：高级职称技术人
员 24名，其中包括研究员级高工 7
名；中国质量认证中心“CCC”工厂检
查员 18名；中国机械工业联合会计
量检定员 10名；国家标准化技术委
员会委员 2名；中国认证认可协会质
量管理体系高级审核员 2名；国家认
可委评审员 2名；本科学历及以上的
员工占员工总人数的 36.30%。公司
不断加强与高校及科研机构的合作，
促进“产学研一体化”。此外，公司主
办的《电工电气》杂志是国内电工电
气行业的专业期刊。

公司历来重视检测技术研发人
员的培养和引进工作。公司拥有一支
优秀的专家型核心技术团队，聚集了
一大批国内电器检测领域的科技人
员和专家。公司现有研发人员 144
名，占员工总数的比例为 25.67%。近
两年内，核心技术人员均一直在公司

工作，没有发生变动。
本次募集资金运用均围绕主营

业务进行，有利于增强公司盈利能力
和巩固公司在电器检测行业中的领
先地位。随着本次募集资金投资项目
的顺利实施，公司将进一步扩大检测
容量、提升检测能力和拓展检测领
域，为公司未来的持久发展奠定坚实
基础。本次募集资金运用项目总投资
额为 40780万元，募集资金不足部分
用公司自有资金补足。根据市场情
况，如果本次募集资金到位前公司需
要对上述拟投资项目进行先期投入，
则公司将用自筹资金投入，待募集资
金到位后将以募集资金置换上述自
筹资金。

本次发行募集资金项目“低压大
电流项目”和“抗震性能项目”是发行
人基于电器检测行业的未来发展趋势
对现有检测业务和检测能力的提升、
加强和延伸。低压大电流项目是发行
人为解决现有低压检测业务产能不足
的发展瓶颈限制选择的投资项目。此
外，新系统设计先进，兼容性强，设计
的试验端口数大量增加，可同时进行
多台试验，检测效率得以提高。同时，
新建试验系统的可靠性、先进性、稳定
性和试验数据的准确性都将得以增
强，发行人可为客户提供更加精确、高
效、高端的技术检测服务。抗震性能项
目是发行人对现有检测项目的丰富与
拓展。抗震性能项目建成后，发行人将
拥有国内最大的电器抗震性能专业实
验室，可为我国电器制造厂商提供国
内一流的专业抗震性能检测服务。

电科院：让电器检测业做得更好
苏州电器科学研

究院股份有限公司是

由电科院有限整体变

更设立的股份有限公

司。2009年 7月整体
变更设立苏州电器科

学研究院股份有限公

司。公司本次发行前

总股本 3350万股，本
次发行 1150万股，发
行后总股本 4500 万
股，本次发行的股份

占发行后总股本的

25.56%。股票代码：
300215，股票简称：电
科院。
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2伊3500MVA
冲击发电机系统

220kV网络试验系统
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